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Rapport de mission d’examen

A Pintention du comité de vérification

Conformément 2 la lettre de mission datée du 4 juin 2007, nous avons procédé & I’examen du bilan de
Mines Virginia Inc. au 31 mai 2007, des états des résultais et résultat étendu, de la variation des
capitaux propres et des flux de trésorerie pour la période de trois mais terminée le 31 mai 2007, La
responsabilité de ces états financiers incombe a la direction de la société.

Notre examen a été effectué conformément aux normes généralement reconmues du Canada pour un
examen d’états financiers intermédiaires effectué par les vérificateurs de Ientité. Un tel examen
intermédiaire consiste principatement a appliquer des procédés analytiques aux données financiéres,
ainsi qu’a prendre des renseignements auprés des personnes responsables des questions financiéres et
comptables et a discuter avec ces personnes. L’étendue d’un examen intermédiaire est
considérablement moindre que celle d’une vérification, dont I’objectif est I’expression d’une opinion
sur les états financiers; par conséquent, nous n’exprimons pas une telle opinion. Un examen
intermédiaire ne fournit pas 1’assurance que nous avons relevé certains ou la totalité des éléments
significatifs qui pourraient &tre mis en lumiére par une vérification.

Au cours de notre examen, nous n’avens pris connaissance d’aucune modification importante qu’il
serait nécessaire d’apporter aux états financiers intermédiaires pour que ceux-ci soient conformes aux
principes comptables généralement reconnus du Canada.

Le bilan ci-joint, au 28 février 2007, a été établi & partir des états financiers détailiés de Mines Virginia
Inc. au 28 février 2007 et pour I’exercice terminé a cette date, & 1’égard desquels nous avons exprimé
une opinion sans réserve dans notre rapport daté du 14 mai 2007. La responsabilité de produire un
résumé fidéle du bilan détaillé reléve de la direction de la société. Notre responsabilité, selon la note
d’orientation pertinente concernant la certification publiée par I’Institut Canadien des Comptables
Agréés, consiste & faire rapport sur e bilan. A notre avis, le bilan ci-joint, en date du 28 février 2007,
présente, a tous les égards importants, un résumé fidéle du bilan détaillé correspondant de Mines
Virginia Inc., conformément & la note d’orientation concernant la certification mentionnée ci-dessus.

Le présent rapport a ét¢ établi uniquement 4 I’intention du comité de vérification de Mines Virginia
Inc. afin de Iaider & s’acquitter de son obligation réglementaire de procéder & une revue de ces états
financiers, et il ne doit &tre utilisé a aucune autre fin. Tout tiers qui utilise ce rapport, s’appuie sur
celui-¢i ou prend des décisions en se fondant sur lui n’engage que sa propre responsabilité. Nous
déclinons toute responsabilité pour perte ou dommages qu’un tiers pourrait subir, le cas échéant, du fait
de décisions ou de mesures prises en se fondant sur ce rapport.

pmazs%éomc@a;am wnéfsencre,

Comptables agréés

PricewaterhouseCoopers s’entend du cabinet canadien PricewaterhouseCoopers LLP/s.r.L/s.en.c.r.l. et des autres soci¢tés membres de
PricewaterhouseCoopers International Limited, chacune étant une entité distincte et indépendante sur le plan juridique.



Mines Virginia Inc.

(société d'exploration)

Bilan intermédiaire (non vérifié)

(en dollars canadiens)

Actif

Actif & court terme
Trésorerie et équivalents
Placements temporaires
Sommes a recevoir
Charges payées d'avance

Immobilisations corporelles
Biens miniers (note 3)
Actif incorporel

Passif

Passif a court terme

Comptes créditeurs et charges
Sociétés apparentées
Autres

Capitaux propres
Capital social
Bons de souscription

Options d*achat d'actions (note 4)

Surplus d'apport
Déficit

Autres éléments cumulés du résultat étendu

Au Au

31 mai 28 février
2007 2007

$ $

13127 323 6 139 543
34 982 888 34 304 806
4907 259 9113525
104 251 96 935
53121 721 49 654 809
14 465 11471

11 028 676 9738536
1882 2035
64 166 744 59 406 851
136 534 30685
4942 283 3191435
5078 817 3222120
94 447 526 94 447 526
261 114 261 114
3069 487 2 895 074
26 028 26 028

(40 794 297) (41 445 011)
2078 069 -
59 087 927 56 184 731
64 166 744 59 406 851

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers intermédiaires.

Approuve par le Conseil,

(signé) André Gaumond

, administrateur

(signé) André Lemire

, administrateur
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Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)
Résultats intermédiaires et étendu (non vérifiés)

(en dollars canadiens)

Périodes de trois mois
terminées les 31 mai

2007 2006
$ $
Produits
Dividendes 65 749 117 440
Intéréts 390 864 247 177
Honoraires 291 394 7607
Paiements sur options recus en instruments financiers excédant le co(t
du bien minier octroyé - 3788 527
Gain a la vente de placements temporaires 243 040 363 613
Gain a la vente de biens miniers - 319 831
991 047 4 844 195
Charges
Honoraires professionnels et frais de maintien W 34 649 909 085
Honoraires de gestion 110 064 11 312
Loyer, frais de bureau et bonis 320525 575 422
Publicité et expositions 48 620 20921
Déplacements 28 419 31975
Amortissement des immobilisations corporelles 906 717
Amortissement de I'actif incorporel 153 218
Frais d'exploration généraux 248 988 433 705
Subventions, crédit de droits remboursable pour perte et crédit d'imp6t
remboursable relatif aux ressources (42 337) (33 076)
Co0t des biens miniers abandonnés 34971 15 292
Moins-value des placements temporaires - 295 469
784 958 2261040
Bénéfice avant impdts 206 089 2 583 155
Imp6ts futurs (436 340) -
Bénéfice net (perte nette) pour la période (230 251) 2583 155
Diminution de la juste valeur des placements temporaires
déduction faite des impots afférents de 436 340 $ (2 039 349) -
Résultat étendu (2269 600) 2583155
Bénéfice net (perte nette) de base par action (0,009) 0,107
Bénéfice net (perte nette) dilué(e) par action (0,009) 0,107

@ Charges de rémunération a base d'actions incluses dans les
postes suivants :
Honoraires professionnels et frais de maintien 20 046 837921
Frais d'exploration généraux 154 367 354 427

174 413 1192 348

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers intermédiaires.
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Mines Virginia Inc.

(société d'exploration)

Variation des capitaux propres intermédiaire (non vérifiée)
Pour la période de trois mois terminée le 31 mai 2007

(en dollars canadiens)

Autres éléments

Capital social Bons de Surplus cumulés du

actions ordinaires souscription Options d’achat d'actions d’apport Déficit résultat étendu Total

Nombre $ Nombre $ Nombre $ $ $ $ $
Solde au 1 mars 2007 26 425698 94 447 526 484 162 261114 1086 500 2895074 26 028 (41445 011) 56 184 731
Ajustement du solde d'ouverture des autres éléments cumulé:
du résultat étendu (note 2) - - - 4117 418 4117 418
Ajustement relatif & I'application d'une nouvelle convention
comptable (note 2) - - 880 965 880 965
Charges de rémunération a base d'actions (note 4) 50 000 174 413 - = 174 413
Bénéfice net pour la période - - - - - - - (230 251) - (230 251)
Diminution de la juste valeur des placements temporaires,
déduction faite des imp6ts afférents de 436 340 $ - - - (2 039 349) (2 039 349)
Solde au 31 mai 2007 26 425698 94 447 526 484 162 261114 1136 500 3069 487 26 028 (40794 297) 2078 069 59 087 927

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers intermédiaires.
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Mines Virginia Inc.

(sociéte d'exploration)

Variation des capitaux propres intermédiaire (non vérifiée)
Pour la période de trois mois terminée le 31 mai 2006

(en dollars canadiens)

Capital social Bons de Bons de souscription Surplus
actions ordinaires souscription (unités) Options d’achat d’actions Options d’achat d’unités d’apport Déficit Total
Nombre $ Nombre $ Nombre $ Nombre $ Nombre $ $ $ $

Solde au 1" mars 2006 48 156 570 85471 959 835 425 446 117 - - - - 95 730 101178 1274 (25 052 049) 60 968 479
Options d’achat d’unités exercées 95 730 431 468 - - 23932 62 203 - - (95 730) (101 178) - - 392 493
Bons de souscription exercés (unités exercées) 1800 14 398 - - (1800) (4 678) - - - - - - 9720
Bons de souscription exercés 1525 9049 (1525) (814) - - - - - - - - 8235
Charges de rémunération a base d'actions - - - - - - 20 000 234 000 - - - - 234 000
Options d’achat d’actions exercées 20 000 285 000 - - - - (20 000) (234 000) - - - - 51000

48 275 625 86 211874 833 900 445 303 22132 57 525 - - - - 1274 (25 052 049) 61 663 927
Echange de chaque action de Mines d’Or Virginia contre 0,5
action de la société relativement au plan d’arrangement (24 137 813) - - - - - - - - - - -
Echange de chaque bon de souscription et bon de
souscription (unité) de Mines d’Or Virginia contre 0,5 bon d
souscription et bon de souscription (unité) de la société
relativement au plan d’arrangement - - (416 950) - (11 066) - - - - - - -
Transfert des actifs nets de la propriété Eléonore et
élimination des actifs d’impéts futurs - - - - - - - - - - - (15 974 110) (15 974 110)
Bons de souscription octroyés - - 484 162 261 114 - - - - - - - - 261 114
Charges de rémunération a base d'actions - - - - - - 498 500 958 348 - - - - 958 348
Bons de souscription exercés 79828 180 093 (79 828) (85 257) - - - - - - - - 94 836
Emission dactions pour une contrepartie en trésorerie 1210 406 4786 279 - - - - - - - - - - 4786 279
Frais d’émission d’actions - (16 645) - - - - - - - - - - (16 645)
Frais relatifs au plan d'arrangement - - - - - - - - - - - (682 884) (682 884)
Bénéfice net pour la période - - - - - - - - - - - 2583155 2583155
Solde au 31 mai 2006 25428 046 91161 601 821284 621 160 11066 57525 498 500 958 348 - - 1274 (39 125 888) 53 674 020

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers intermédiaires.
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Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)
Flux de trésorerie intermédiaires (non vérifiés)

(en dollars canadiens)

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation provenant des activités poursuivies
Bénéfice net (perte nette) pour la période
Eléments sans incidence sur la trésorerie et les équivalents
Impdts futurs
Colt des biens miniers abandonnés
Amortissement des immobilisations corporelles et de I'actif incorpore
Charges de rémunération a base d'actions
Moins-value de placements temporaire:
Paiements sur options regus en instruments financiers excédant le co(t du bien minie
Gain a la vente de placements temporaires
Gain a la vente de biens miniers

Variation nette des éléments hors trésorerie du fonds de roulemen
Sommes a recevoil
Charges payées d'avance
Comptes créditeurs et charges

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation provenant de I'activité abandonnée

Flux de trésorerie liés aux activités de financement provenant des activités poursuivies
Emission de capital social et de bons de souscriptior
Frais d'émission d'actions

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement provenant des activités poursuivies
Variation des placements temporaire:
Acquisition de biens miniers
Variation du crédit de droits remboursable pour perte et du crédit d'imp6t remboursable relatii
aux frais d'exploration portés en diminution des biens miniere
Acquisition d'immobilisations corporelles
Produit de la disposition de biens miniers
Paiement sur options regus
Variation des frais reportés

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement provenant de I'activité abandonnée

Augmentation nette de la trésorerie et des équivalents

Trésorerie et équivalents au début de la période
Trésorerie et équivalents a la fin de la période

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers intermédiaires.

Périodes de trois mois
terminées les 31 mai

2007 2006
$ $

(230 251) 2583 155
436 340 -
34971 15292
1059 935
174 413 1192348

- 295 469

- (3788 527)

(243 040) (363 613)
- (319 831)

173 492 (384 772)
(438 268) 694 934
(7 316) (10 563)

55 275 737 368
(390 309) 1421739
(216 817) 1036 967
- (1 506 355)

- 5603 677

- (16 645)

- 5 587 032

2 087 652 736 895
(757 901) (274 627)
5 659 274 306 067
(3 900) -

- 15 000

219 472 55 000
- (341 162)

7204 597 497 173
- (472 189)

6987 780 5142 628
6 139 543 10 455 911
13127 323 15 598 539
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Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)
Flux de trésorerie intermédiaires (non vérifiés)

(en dollars canadiens)

Périodes de trois mois
terminées les 31 mai

2007 2006
$ $
Renseignements supplémentaires
Eléments sans incidence sur la trésorerie et les équivalents liés aux activités de financement
et d'investissement
Crédit de droit remboursable pour perte et crédit d'imp6t remboursable relatif aux frais d'exploratiol
portés en diminution des biens miniers 3892528 7 421 253
Acquisition de biens miniers incluse dans les comptes créditeurs et charge 2153174 198 167
Options d'achat d'actions exercées et incluses dans le capital socia - 234 000
Bons de souscription exercés et inclus dans les capitaux propres - 86 071
Options d'achat d'unités exercées et incluses dans le capital socia - 101178
Bons de souscription (unités) octroyés et inclus dans les capitaux propre: - 62 203
Bons de souscription (unités) exercés et inclus dans le capital socia - 4678
Vente de biens miniers en contrepartie de placements temporaire - 4122735
Intéréts regus 211532 165713

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers intermédiaires.
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Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)
Notes afférentes aux états financiers intermédiaires (non vérifies)

(en dollars canadiens)

1

Informations financiéres intermédiaires

Les informations financieres au 31 mai 2007 et pour les périodes de trois mois terminées les 31 mai 2007 et 2006 ne sont pas Vvérifiées.
Toutefois, de l'avis de la direction, tous les redressements qui sont requis pour donner une image fideéle des résultats de ces périodes ont
été inclus. Les redressements apportés sont de nature récurrente normale. Les résultats d'exploitation intermédiaires ne refletent pas
nécessairement les résultats d'exploitation prévus pour I'exercice complet.

Ces états financiers intermédiaires non vérifiés ont été dressés conformément aux principes comptables généralement reconnus au
Canada et sont fondés sur les mémes conventions et méthodes comptables que celles utilisées pour la préparation des plus récents états
financiers annuels de Mines Virginia Inc. (« Mines Virginia »), a I'exception de I'application des nouvelles conventions comptables telle
que décrites a la note 2 ci-aprés. Cependant, ils ne comprennent pas toutes les informations qui doivent étre présentées dans les états
financiers annuels. Ces états financiers intermédiaires non vérifiés devraient donc étre lus en paralléle avec les plus récents états
financiers annuels vérifiés de Mines Virginia.

Nouvelles conventions comptables

En janvier 2005, I'CCA a publié quatre nouvelles normes comptables relatives aux instruments financiers : le chapitre 3855 «
Instruments financiers - comptabilisation et évaluation », le chapitre 3865 « Couvertures », le chapitre 1530 « Résultat étendu » et le
chapitre 3251 « Capitaux propres ».

Le chapitre 3855 traite plus en détail des directives énoncées au chapitre 3860, « Instruments financiers — informations a fournir et
présentation », en décrivant les parametres relatifs a la constatation d’un instrument financier dans le bilan, y compris I’évaluation des
montants s’y rapportant. Il explique également de quelle fagon doivent étre présentés dans les états financiers les gains et les pertes
relatifs aux instruments financiers.

Le chapitre 3865 prévoit un traitement comptable différent de celui qui est exposé au chapitre 3855 pour les sociétés qui choisissent de
désigner des opérations admissibles aux fins de la comptabilité de couverture. 1l remplace et va au-dela de la note d’orientation en
comptabilité no 13, « Relations de couverture », et des directives en matiére de couverture du chapitre 1650, « Conversion des devises
étrangeres », en précisant les regles d’application de la comptabilité de couverture ainsi que les informations a fournir a cet égard.

Le chapitre 1530 « Résultat étendu » introduit une nouvelle exigence quant a I’exclusion temporaire de certains types de gains et pertes
du bénéfice net.

Par conséquent, le chapitre 3250, « Surplus », a été révisé pour devenir le chapitre 3251, « Capitaux propres ».

La société a adopté les chapitres 1530, 3251, 3855 et 3865 le 1% mars 2007.
Placements temporaires

Les placements temporaires sont classés a titre de placements disponibles a la vente. La Société comptabilise les opérations a la date de
reglement.

Ces placements sont constatés a la juste valeur. Les gains et les pertes non réalisés sont constatés, déduction faite des imp6ts sur les
bénéfices, le cas échéant, aux « Autres éléments cumulés du résultat étendu ». Lors de la cession ou de la constatation d’une
dépréciation de ces placements, ces gains ou pertes sont reclassés dans les résultats d’exploitation.

Une différence de 4 117 418 $ (déduction faite des impdts sur les bénéfices de 880 965 $) entre la valeur comptable et la juste valeur

des placements classés comme disponibles a la vente a été comptabilisée a titre d’ajustement du solde d’ouverture des « Autres élément
cumulés du résultat étendu ».

Transition

Les méthodes suivies en matiere de comptabilisation, de décomptabilisation et d’évaluation des états financiers des exercices antérieu
a la date d’entrée en vigueur des nouvelles normes ne sont pas modifiées et par conséquent, ces états financiers n'ont pas été retraités.
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Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)
Notes afférentes aux états financiers intermédiaires (non vérifies)

(en dollars canadiens)

3 Biens miniers

Corvet Est
Propriété miniére
Frais d'exploration

Coulon Pitaval
Propriété miniére
Frais d'exploration

Coulon JIV
Propriété miniére
Frais d'exploration

Eléonore Régional
Propriété miniére
Frais d'exploration

FCI
Propriété miniére
Frais d'exploration

Gipouloux
Propriété miniére
Frais d'exploration

# claims /

(a reporter)

# permis

723

380

610

618

174

1846

Participation
indivise
%

100

100

100

100

100

100

Biens miniers
abandonnés ou
sous option,
crédit de droits
remboursable
pour perte,
crédit d'impdt
remboursable

Solde au Frais relatif aux Solde au
1°" mars 2007 engagés ressources 31 mai 2007
$ $ $ $
30 401 - - 30 401
1007 474 - (35 000) 972 474
1037875 - (35 000) 1002 875
72 396 5973 - 78 369
284 791 19 9) 284 801
357 187 5992 ©)] 363 170
100 925 - - 100 925
357 162 - (30 000) 327 162
458 087 - (30 000) 428 087
55901 770 - 56 671
168 143 377877 (174 201) 371819
224044 378 647 (174 201) 428 490
32691 50 084 - 82 775
222 562 621720 (234 156) 610 126
255 253 671 804 (234 156) 692 901
206 432 - - 206 432
62 162 2026 (934) 63 254
268 594 2 026 (934) 269 686
2 601 040 1 058 469 (474 300) 3185 209
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Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)

Notes afférentes aux états financiers intermédiaires (non vérifies)

(en dollars canadiens)

# claims /
# permis
(reporté)
Laguiche 2260
Propriété miniére
Frais d'exploration
Lac Gayot 116
Propriété miniére 3
Frais d'exploration
Saganash 488
Propriété miniére
Frais d'exploration
Poste Lemoyne Ext. 211
Propriété miniére
Frais d'exploration
Wabamisk 734

Propriété miniére
Frais d'exploration

Autres
Propriétés minieres
Frais d'exploration

Participation
indivise
%

100

100

100

100

100

Biens miniers
abandonnés ou
sous option,
crédit de droits
remboursable
pour perte,
crédit d'impdt
remboursable

Solde au Frais relatif aux Solde au
1% mars 2007 engagés ressources 31 mai 2007

$ $ $ $
2 601 040 1 058 469 (474 300) 3185209
247 150 138 975 - 386 125
41 300 46 235 (21 314) 66 221
288 450 185 210 (21 314) 452 346
2245 429 20 491 - 2265920
750 692 135 757 (92 584) 793 865
2996 121 156 248 (92 584) 3059 785
82 795 1660 - 84 455
150 137 - - 150 137
232 932 1660 - 234 592
1079 399 - - 1079 399
775 682 843 642 (388 919) 1230 405
1855 081 843 642 (388 919) 2309 804
141 681 974 - 142 655
228 435 62 277 (28 710) 262 002
370116 63 251 (28 710) 404 657
648 572 139 122 - 787 694
746 224 111721 (263 356) 594 589
1394 796 250 843 (263 356) 1382 283
9738 536 2559 323 (1 269 183) 11028 676
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Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)
Notes afférentes aux états financiers intermédiaires (non vérifies)

(en dollars canadiens)

Variation des biens miniers

Solde au 1°" mars 2007

Frais engagés au cours de la période

Propriété miniére

Claims et permis
Analyses

Forages

Géophysique

Géochimie

Géologie

Transport

Honoraires professionnels
Hébergement

Paiements sur options

Biens miniers abandonnés

Crédit de droits remboursable pour perte et crédit
d'imp6t remboursable relatif aux ressources

Solde au 31 mai 2007

9 738 536

25 000
333 050
84 698
858 196
302 797
7891
92 956
608 180
167 727
78 828

2 559 323

(219 472)
(34 971)

(1 014 740)
(1269 183)

11028 676
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Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)
Notes afférentes aux états financiers intermédiaires (non vérifies)

(en dollars canadiens)

4 Options d'achat d'actions

Les options octroyées sont exercables sur une période maximale de dix ans suivant la date de I’octroi.
Le tableau suivant résume I’information concernant les options d’achat d’actions en circulation et
exercables au 31 mai 2007 :

Options en circulation et exercables

Prix de levée

Moyenne pondérée de la moyen

Prix de levée Nombre période résiduelle de pondéré

levée (années) $

entre 3,89 %et522% 1136500 8,97 4,23

La juste valeur des options d’achat d’actions octroyées au cours de la période de trois mois terminée
le 31 mai 2007 a été estimée selon le modele d’évaluation de Black et Scholes a partir des hypothéses

suivantes :
Taux d’intérét sans risque 3,95 %
Volatilité prévue 60 %
Taux de rendement des actions néant
Moyenne pondérée de la durée de vie prévue 6 ans
Moyenne pondérée de la juste valeur des options octroyées 3,087 %

5 Résultats par action

Pour la période de trois mois terminée le 31 mai 2007, il n'y avait aucune différence entre la perte de base

et diluée par action, étant donné que l'effet dilutif des options d'achat d'actions n'a pas été inclus lors du
calcul, sans quoi, I'effet aurait été anti-dilutif. Par conséquent, la perte diluée par action pour cette
période a été calculée d'apres le nombre moyen pondéré de base d'actions en circulation.

2007 2006

Nombre moyen pondéré de base d'actions en circulation 26 425 698 24 153 620
Options d'achat d'actions 288 806 -
Nombre moyen pondéré dilué d'actions en circulation 26 714 504 24 153 620
Eléments exclus du calcul du résultat dilué par action puisque

leur prix d'exercice était supérieur a la valeur a la cote

moyenne des actions ordinaires
Options d'achat d'actions - 498 500
Bons de soucription 484 162 821 284
Bons de soucription (unités) - 11 066

Périodes de trois mois
terminées les 31 mai

(11)





