
Bilan intermédiaire (non vérifié)

Au Au
31 août 29 février

2008 2008
$ $

Trésorerie et équivalents 8 736 391 8 665 254
Placements temporaires 29 142 803 36 194 101

9 338 693 7 012 349
177 857 128 484

47 395 744 52 000 188

Placements à long terme (note 4) 1 483 000 1 444 000

130 148 134 840

21 508 883 14 896 717

70 517 775 68 475 745

Sociétés détenues par des administrateurs 9 913 175 286
2 958 788 3 719 989

2 968 701 3 895 275

102 639 929 98 204 815
Bons de souscription (note 6) 26 962 -

4 402 760 3 966 778
Surplus d'apport 72 681 29 481

(40 739 143) (39 638 943)
Cumul des autres éléments du résultat étendu 1 145 885 2 018 339

67 549 074 64 580 470

70 517 775 68 475 745

Engagements (note 10)

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers intermédiaires.

Approuvé par le Conseil,

(signé) André Gaumond          , administrateur                (signé) André Lemire           , administrateur

Déficit

Immobilisations corporelles

Options d'achat d'actions (note 7)

Capital social 

Capitaux propres

Autres

Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)

(en dollars canadiens)

Actif

Actif à court terme

Charges payées d'avance

Comptes créditeurs et charges

Passif

Sommes à recevoir

Biens miniers (note 5)

Passif à court terme

(1)



Résultats intermédiaires et étendu (non vérifiés)

2008 2007 2008 2007
$ $ $ $

333 668 28 993 508 729 52 743

118 211 58 125 246 548 72 728

- 113 864 - 223 928

102 024 208 825 263 642 505 600

Rémunération à base d'actions 519 138 445 419 559 934 619 832

12 224 25 150 42 759 73 770

19 643 18 686 54 434 47 105

7 619 1 058 14 669 2 117

76 866 127 000 147 681 221 621

Subventions, crédit de droits remboursable pour perte et crédit

  d'impôt remboursable relatif aux ressources (35 251) (58 428) (66 982) (100 765)

- 22 193 179 463 57 164

1 154 142 990 885 1 950 877 1 775 843

427 801 485 428 878 515 942 041

Honoraires facturés à des partenaires 374 852 355 607 741 958 647 001

Paiement sur option reçu excédant le coût du bien minier - - 14 238 -

Gains à la vente de biens miniers - 6 360 000 - 6 360 000

191 878 (52 887) 497 409 182 582

Gains (pertes) à la vente de placements détenus à des fins de transaction (2 272) (1 190) (14 306) 6 381

Moins-value autres que temporaires sur placements disponibles à la vente (1 056 050) (1 964 894) (1 056 050) (1 964 894)

Pertes non réalisées sur placements détenus à des fins de transaction (82 912) (1 979 251) (49 522) (3 130 801)

(146 703) 3 202 813 1 012 242 3 042 310

Bénéfice (perte) avant impôts (1 300 845) 2 211 928 (938 635) 1 266 467

Impôts futurs sur les bénéfices 9 662 (180 580) (161 565) (413 959)

Bénéfice net (perte nette) pour la période (1 291 183) 2 031 348 (1 100 200) 852 508

Autres éléments du résultat étendu
Pertes non réalisées sur les placements disponibles à la vente, 

déduction faite des impôts afférents de 104 397 $ et 

227 885 $ (384 342 $ et 576 220 $ en 2007) (563 746) (1 796 325) (1 230 579) (2 693 117)

Reclassement de pertes de valeur autres que temporaires de placements

disponibles à la vente dans le résultat net, déduction faite des

impôts afférents de 144 040 $ (194 441 $ en 2007) 777 814 908 771 777 814 908 771

Reclassement de pertes (gains) réalisé(e)s sur les placements disponibles

à la vente dans le résultat net, déduction faite des impôts afférents 

de 29 981 $ et 77 720 $ (9 321 $ et 32 180 $ en 2007) (161 897) 43 566 (419 689) (150 402)

52 171 (843 988) (872 454) (1 934 748)

Résultat étendu (1 239 012) 1 187 360 (1 972 654) (1 082 240)

Bénéfice net (perte nette) de base par action (note 8) (0,047) 0,077 (0,040) 0,032

Bénéfice net (perte nette) dilué(e) par action (note 8) (0,047) 0,076 (0,040) 0,032

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers intermédiaires.

Salaires

Périodes de six mois       
terminées les 31 août

Loyer et frais de bureau

Gains (pertes) à la vente de placements disponibles à la vente

Honoraires de gestion

Publicité et expositions

Périodes de trois mois 
terminées les 31 août

Déplacements

Mines Virginia Inc.

Coût des biens miniers abandonnés ou radiés

Dividendes et intérêts

(en dollars canadiens)

Amortissement des immobilisations corporelles

Frais d'exploration généraux 

(société d'exploration)

Autres revenus (dépenses)

Frais généraux d'administration

Honoraires professionnels et frais de maintien

(2)
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Flux de trésorerie intermédiaires (non vérifiés)

2008 2007 2008 2007
$ $ $ $

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Bénéfice net (perte nette) pour la période (1 291 183) 2 031 348 (1 100 200) 852 508

Impôts futurs sur les bénéfices (9 662) 180 580 161 565 413 959
Pertes non réalisées sur placements détenus à des fins de transaction 82 912 1 979 251 49 522 3 130 801

1 056 050 1 964 894 1 056 050 1 964 894
2 272 1 190 14 306 (6 381)

(191 878) 52 887 (497 409) (182 582)
Gain à la vente de biens miniers - (6 360 000) - (6 360 000)

- 22 193 179 463 57 164
Amortissement des immobilisations corporelles 7 619 1 058 14 669 2 117
Rémunération à base d'actions 519 138 445 419 559 934 619 832

175 268 318 820 437 900 492 312

Variation nette des éléments hors trésorerie du fonds de roulement
Sommes à recevoir 125 983 (485 815) (173 639) (924 083)
Charges payées d'avance (87 484) (61 879) (49 373) (69 195)
Comptes créditeurs et charges (399 780) (1 470 511) (2 125 673) (1 415 236)

(361 281) (2 018 205) (2 348 685) (2 408 514)

(186 013) (1 699 385) (1 910 785) (1 916 202)

Flux de trésorerie liés aux activités de financement 
Émission d'actions ordinaires, déduction faite des frais d'émission 4 275 153 73 235 4 381 324 73 235

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement 
Disposition nette des placements temporaires 1 523 168 2 000 809 5 355 810 4 088 461

- (3 793 467) - (3 793 467)
Acquisition de biens miniers (5 586 922) (2 265 602) (8 717 452) (3 023 503)

biens miniers (35 251) (58 427) 1 026 367 5 600 847
Acquisition d'immobilisations corporelles (8 033) - (109 890) (3 900)
Paiements sur options reçus 35 000 - 45 763 219 472

(4 072 038) (4 116 687) (2 399 402) 3 087 910

Variation nette de la trésorerie et des équivalents 17 102 (5 742 837) 71 137 1 244 943

Trésorerie et équivalents au début de la période 8 719 289 13 127 323 8 665 254 6 139 543
Trésorerie et équivalents à la fin de la période 8 736 391 7 384 486 8 736 391 7 384 486

Renseignements supplémentaires

et d'investissement

8 213 360 5 000 782 8 213 360 5 000 782

   charges 2 588 366 2 256 440 2 588 366 2 256 440
26 962 - 26 962 -

10 537 47 175 80 752 47 175
43 200 - 43 200 -

Vente de biens miniers en contrepartie de placements temporaires - 6 389 045 - 6 389 045
Intérêts reçus 388 421 517 686 626 208 729 218

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers intermédiaires.

Éléments sans incidence sur la trésorerie et les équivalents liés aux activités de financement

Options d'achat d'actions annulées et incluses dans le surplus d'apport
Options d'achat d'actions exercées et incluses dans le capital social

Crédit de droits remboursable pour perte et crédit d'impôt remboursable

relatif aux frais d'exploration portés en diminution des biens miniers
Acquisition de biens miniers incluse dans les comptes créditeurs et

Bons de souscription octroyés et inclus dans les frais d'émission

Reclassement d'équivalents de trésorerie dans les placements à long terme 

Variation du crédit de droits remboursable pour perte et du crédit d'impôt
remboursable relatif aux frais d'exploration portés en diminution des

Gains (pertes) à la vente de placements détenus à des fins de transaction

(société d'exploration)

(en dollars canadiens)

Périodes de trois mois 
terminées les 31 août

Périodes de six mois       
terminées les 31 août

Mines Virginia Inc.

Éléments sans incidence sur la trésorerie et les équivalents

Coût des biens miniers abandonnés ou radiés

Gains (pertes) à la vente de placements disponibles à la vente

Moins-value autres que temporaires sur placements disponibles à la vente

(5)



Notes afférentes aux états financiers intermédiaires (non vérifiés)

1 Informations financières intermédiaires

2 Nouvelles normes comptables

Mines Virginia Inc.

(en dollars canadiens)

(société d'exploration)

Les informations financières au 31 août 2008 et pour les périodes de trois et six mois terminées les 31 août 2008 et 
2007 ne sont pas vérifiées. Toutefois, de l'avis de la direction, tous les redressements qui sont requis pour donner une 
image fidèle des résultats de ces périodes ont été inclus. Les redressements apportés sont de nature récurrente normale. 
Les résultats d'exploitation intermédiaires ne reflètent pas nécessairement les résultats d'exploitation prévus pour 
l'exercice complet.

Ces états financiers intermédiaires non vérifiés ont été dressés conformément aux principes comptables généralement 
reconnus au Canada et sont fondés sur les mêmes conventions et méthodes comptables que celles utilisées pour la 
préparation des plus récents états financiers annuels de Mines Virginia Inc. (la « société »), à l'exception de 
l'application des nouvelles normes comptables telles que décrites à la note 2 ci-après. Cependant, ils ne comprennent 
pas toutes les informations qui doivent être présentées dans les états financiers annuels. Ces états financiers 
intermédiaires non vérifiés devraient donc être lus en parallèle avec les plus récents états financiers annuels vérifiés de 
la société.

Modifications comptables

En date du 1er mars 2008, la société a adopté quatre nouvelles normes comptables publiées par l'Institut Canadien des 
Comptables Agrées (l'« ICCA » ) portant sur les normes générales de présentation des états financiers, l'information à 
fournir concernant le capital et les instruments financiers.  

Chapitres 1400, Normes générales de présentation des états financiers

Le chapitre 1400, a été amendé pour y inclure les critères permettant de déterminer et de présenter la capacité d'une 
entité à poursuivre son exploitation (hypothèse de la continuité d'exploitation). L'adoption de ce chapitre n'a eu aucun 
effet sur les états financiers de la société.

Chapitre 1535, Informations à fournir concernant le capital

Le chapitre 1535, établit les directives concernant la présentation d’informations sur le capital d’une entité, ce qui 
permettra aux utilisateurs des états financiers de cette entité d’évaluer ses objectifs, ses politiques et ses procédés de 
gestion du capital, y compris les informations à fournir sur toutes les exigences en matière de capital auxquelles l’entité 
est assujettie ainsi que les conséquences qu’entraîne une situation de non-conformité à ces exigences. Les informations 
devant être fournies aux termes de ce chapitre sont présentées à la note 3.

Chapitres 3862, Instruments financiers – informations à fournir et chapitre 3863, Instruments financiers – 
présentation

Le chapitre 3862, « Instruments financiers – informations à fournir » et le chapitre 3863 , « Instruments financiers – 
présentation » lesquels remplacent le chapitre 3861 , « Instruments financiers – informations à fournir et présentation » 
requièrent la présentation de renseignements supplémentaires concernant les catégories d’actifs et de passifs financiers 
ainsi qu’une analyse détaillée des risques liés aux instruments financiers de l’entité ainsi que la façon dont l'entité gère 
ces risques. Les exigences liées à la présentation restent les mêmes. Les informations devant être fournies aux termes 
de ce chapitre sont présentées à la note 9.

(6)



Notes afférentes aux états financiers intermédiaires (non vérifiés)

3 Gestion du capital

4 Placements à long terme 

Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)

(en dollars canadiens)

Incidences des nouvelles normes comptables non encore en vigueur

Normes comptables internationales (« IFRS ») 

En 2007, l'ICCA a publié une mise à jour du Plan de mise en œuvre pour l'intégration des IFRS dans les PCGR 
canadiens du CNC. Ce plan fournit un aperçu des décisions cruciales que devra prendre l'ICCA afin d'harmoniser les 
normes des principes comptables généralement reconnus du Canada et les IFRS lors de la mise en œuvre du plan 
stratégique. Bien que les IFRS reposent sur un cadre conceptuel semblable à celui des PCGR canadiens, des 
divergences importantes en matière de politiques comptables devront être résolues. L'ICCA a confirmé que la transition 

des PCGR canadiens aux IFRS s'effectuera le 1er janvier 2011 pour les sociétés ayant une obligation publique de rendre 
des comptes. 

Au cours des prochains trimestres, la société élaborera un plan interne de mise en œuvre afin de se conformer aux 
lignes directrices des futures obligations en matière d'obligations d'information.

La société considère les éléments inclus dans les capitaux propres comme constituant son capital.

La société gère sa structure du capital et fait les ajustements sur celle-ci, selon les fonds disponibles pour la société, de 
façon à être en mesure de supporter l'acquisition et l'exploration des propriétés minières. La société opérant dans 
l'exploration minière, le conseil d'administration n'établit pas de critère de mesure sur le rendement du capital pour sa 
gestion, mais préfère se fier à l'expertise des dirigeants de la société pour maintenir le développement futur de 
l'entreprise. 

Les propriétés minières dans lesquelles la société a un intérêt sont au stade de l'exploration. La société n'est pas 
dépendante du financement externe pour supporter ses activités, car elle puise dans ses liquidités, ses ententes avec des 
partenaires, le crédit d'impôt remboursable pour perte, le crédit d'impôt remboursable relatif aux ressources et son 
rendement sur les placements temporaires pour supporter ses activités.  

Le 5 juin 2008, la société a complété un placement privé de 4 500 000 $ dont le produit servira principalement à 
l'exploration du projet Coulon JV.

La société n'est assujettie à aucune exigence en matière de capital de la part d'organismes de règlementation.

Au 31 août 2008, la société détenait du papier commercial adossé à des actifs (« PCAA ») non commandité par les 
banques d'un montant en capital de 3 800 000 $.

Depuis le début de l'exercice, un rapport sur la restructuration du PCAA de J.P. Morgan daté du 14 mars 2008 et un 
Plan de restructuration proposé aux porteurs de billets daté du 20 mars 2008 ont été publiés. Le Plan a été approuvé par 
les porteurs de billets le 25 avril 2008 et le 5 juin 2008, la Cour supérieure de justice de l'Ontario l'a homologué.

Le 25 juin 2008, certains détenteurs de PCAA ont fait appel de la décision de la Cour supérieure de justice de l’Ontario 
auprès de la Cour d’appel de l’Ontario. Le 18 août 2008, la Cour d’appel de l’Ontario a confirmé la décision  de la 
Cour supérieure de justice de l’Ontario approuvant le plan de restructuration du comité. Le 29 août 2008, certains 
détenteurs de PCAA ont fait appel de la décision de la Cour d’appel de l’Ontario auprès de la Cour suprême du Canada. 
Le 19 septembre 2008, la Cour suprême du Canada a rejeté le pourvoi en appel présenté par certains détenteurs de 
PCAA. Le comité a alors annoncé qu'il amorçait les dernières étapes de mise en oeuvre de son plan de restructuration. (7)



Notes afférentes aux états financiers intermédiaires (non vérifiés)

Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)

(en dollars canadiens)

Compte tenu de cette information ainsi que des changements survenus dans les conditions de marché du crédit et de la 
revue des hypothèses utilisées, la société a procédé à une nouvelle évaluation de la juste valeur de ses placements dans 
du PCAA. 

La méthodologie d'évaluation de la société consiste à utiliser des indices de marché qui correspondent à la durée, la 
constitution et à la notation des actifs sous-jacents. Cette méthode inclut deux scénarios possibles quant au succès de 
l'accord de Montréal. La société a assigné une probabilité de succès de 95 %, le taux d'escompte moyen utilisé est de 
17,93 % avec une durée moyenne estimée de 8,35 années et le taux du coupon moyen estimé est de 3,31 %. 

En établissant la juste valeur du PCAA assujetti à la Proposition de Montréal, la société présume que ce dernier sera 
converti en billet à terme à taux variable et sera conforme aux éléments clés de l'entente cadre. En outre, la société 
présume que les billets restructurés comprendront des actifs titrisés traditionnels d'un montant en capital de 300 000 $, 
de billets synthétiques restructurés regroupés d'un montant en capital de 1 500 000 $ dont le rendement sera réduit par 
le coût d'une facilité de marge estimé à 1 % et que toutes les obligations adossées à des créances hypothécaires 
résidentielles et commerciales à risque aux États-Unis seront restructurées en billets non admissibles d'un montant en 
capital de 2 000 000 $. Les coûts de restructuration seront répartis entre les nouveaux billets et devraient en réduire le 
rendement. Il n'y a présentement pas assez d'information sur la répartition de ces coûts pour les attribuer à chacun de 
ces billets. 

Au 31 août 2008, la juste valeur du PCAA détenu par la société a été estimé à 1 483 000 $. Suite à cette évaluation, la 
société a constaté au cours de la période de trois mois terminée le 31 août 2008, une perte non réalisée de ses 
placements dans du PCAA de 69 000 $ et au cours de la période de six mois terminée le 31 août 2008, un gain non 
réalisé de 39 000 $ ( perte non réalisée de 380 000 $ pour les périodes de trois et six mois terminées le 31 août 2007 ), 
présenté sous la rubrique « Pertes non réalisées sur placements détenus à des fins de transaction ».  

Une augmentation de 1 % du taux d'actualisation estimé entraînerait une diminution de la juste valeur estimative du 
PCAA détenus par la société d'environ 82 000 $.

Puisque la juste valeur du PCAA est déterminée au moyen d'une approche fondée sur des pondérations probabilistes et 
des hypothèses énoncées, et que cette juste valeur s'appuie sur l'évaluation par la société des conditions du marché au 
31 août 2008, la juste valeur inscrite peut varier de façon importante dans les périodes subséquentes. En outre, 
l'estimation de la juste valeur dépend de la probabilité, de la nature et du moment d'une future restructuration en vertu 
de la Proposition de Montréal. La société est d'avis que la restructuration proposée n'aura pas d'incidence importante 
sur sa situation financière.

Le 3 juillet 2008, la société a signé une lettre d’entente avec son institution financière concernant une offre de facilité 
de crédit qui entrera en vigueur suite à la mise en application de la proposition du Comité Crawford dans le dossier du 
PCAA. Cette offre s’applique aux billets restructurés à recevoir en échange du PCAA adossé à des actifs inadmissibles 
d’une valeur nominale de 2 000 000 $ que la société détient. La société aura droit à des facilités de crédit pouvant 
atteindre 1 500 000 $. Le terme initial sera de deux ans à compter de la date de signature de la convention, lequel terme 
pourra être reporté, à la discrétion de l’institution financière, pour des périodes additionnelles d’un an respectivement, 
jusqu’à un maximum de cinq renouvellements. En vertu de la convention de crédit, la société aura l'option, à compter 
de la date d’échéance contractuelle de la facilité de crédit, de céder à l’institution financière les billets restructurés en 
paiement du capital de la facilité.

(8)
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5 Biens miniers

# claims / Participation Solde au Frais Solde au

# permis indivise 1er mars 2008 engagés 31 août 2008
% $ $ $                         $

Anatacau 207
0 25 345 20 700 - 46 045

368 841 408 417 (188 280) 588 978
394 186 429 117 (188 280) 635 023

Corvet Est 667
50 30 401 23 245 (4 059) 49 587

972 474 384 308 (263 019) 1 093 763
1 002 875 407 553 (267 078) 1 143 350

Coulon JV 3 035
50 277 562 8 298 - 285 860

2 311 964 5 161 252 (1 341 790) 6 131 426
2 589 526 5 169 550 (1 341 790) 6 417 286

Éléonore Régional 733
100 157 361 65 435 - 222 796

482 189 296 032 (136 471) 641 750
639 550 361 467 (136 471) 864 546

FCI 412
  Propriété minière 100 82 462 376 - 82 838

639 410 4 902 (2 260) 642 052
721 872 5 278 (2 260) 724 890

Gipouloux 1 846
100 206 432 16 928 - 223 360

186 386 48 744 (22 471) 212 659
392 818 65 672 (22 471) 436 019

(à reporter) 5 740 827 6 438 637 (1 958 350) 10 221 114

  Propriété minière
  Frais d'exploration

Biens miniers 
abandonnés, 

radiés ou sous 
option, crédit de 

droits 
remboursable 

pour perte, 
crédit d'impôt 
remboursable 

relatif aux 
ressources

  Propriété minière

  Propriété minière
  Frais d'exploration

  Frais d'exploration

  Frais d'exploration

  Frais d'exploration

  Propriété minière

  Propriété minière
  Frais d'exploration

Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)

(en dollars canadiens)

(9)
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# claims / Participation Solde au Frais Solde au

# permis indivise 1er mars 2008 engagés 31 août 2008

% $ $ $                         $

(reporté) 5 740 827 6 438 637 (1 958 350) 10 221 114

Laguiche 2 990
100 395 540 - - 395 540

249 550 63 350 (29 204) 283 696
645 090 63 350 (29 204) 679 236

Lac Gayot 529
  Propriété minière 2 100 2 265 920 - (25 900) 2 240 020

797 475 (269) (8 976) 788 230
3 063 395 (269) (34 876) 3 028 250

Nichicun 1 501
100 177 228 - - 177 228

244 539 6 245 (2 879) 247 905
421 767 6 245 (2 879) 425 133

Poste Lemoyne Ext. 230
100 1 103 304 4 370 - 1 107 674

1 532 281 1 134 188 (420 118) 2 246 351
2 635 585 1 138 558 (420 118) 3 354 025

Wabamisk 750
100 142 655 20 557 - 163 212

601 087 324 644 (149 661) 776 070
743 742 345 201 (149 661) 939 282

Autres
953 031 95 273 9 499 1 057 803
693 280 1 929 469 (818 709) 1 804 040

1 646 311 2 024 742 (809 210) 2 861 843

14 896 717 10 016 464 (3 404 298) 21 508 883

Tous les biens miniers sont situés au Québec.

Biens miniers 
abandonnés, 

radiés ou sous 
option, crédit de 

droits 
remboursable 

pour perte, 
crédit d'impôt 
remboursable 

relatif aux 
ressources

  Frais d'exploration

  Propriété minière
  Frais d'exploration

  Frais d'exploration
  Propriété minière

  Propriété minière
  Frais d'exploration

  Frais d'exploration

Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)

(en dollars canadiens)

  Propriétés minières
  Frais d'exploration

  Propriété minière

(10)



Notes afférentes aux états financiers intermédiaires (non vérifiés)

Variation des biens miniers

$

Solde au 1er mars 2008 14 896 717

Frais engagés au cours de la période

Claims et permis 255 182
Analyses 409 980
Forages 3 854 414
Géophysique 1 326 587
Géochimie 11 250
Géologie 279 017
Transport 2 213 859
Honoraires professionnels 1 392 746
Hébergement 273 429

10 016 464

Biens miniers sous option (45 763)
Biens miniers abandonnés ou radiés (179 463)
Crédit de droits remboursable pour perte et crédit

    d'impôt remboursable relatif aux ressources (3 179 072)

(3 404 298)

Solde au 31 août 2008 21 508 883

(en dollars canadiens)

Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)

(11)



Notes afférentes aux états financiers intermédiaires (non vérifiés)

6 Bons de souscription

Le tableau suivant résume l'information concernant les bons de souscription en circulation et exerçables
au 31 août 2008 :

Nombre

25 000 9,00 

La juste valeur des bons de souscription octroyés au cours de la période de six mois terminée le 31 août 2008 a été
estimée selon le modèle d’évaluation de Black & Scholes à partir des hypothèses suivantes :

Taux d’intérêt sans risque 2,78 %
Volatilité prévue 53 %
Taux de rendement des actions néant
Moyenne pondérée de la durée de vie prévue 18 mois
Moyenne pondérée de la juste valeur des bons de 
     souscription octroyés 1,0785 $

7 Options d'achat d'actions

Les options octroyées sont exerçables sur une période maximale de dix ans suivant la date de l’octroi. 
Le tableau suivant résume l’information concernant les options d’achat d’actions en circulation et 

exerçables au 31 août 2008 :

       

Échelle des prix

de levée        Nombre

3,89 $ à 5,41 $ 1 180 750 8,02 4,39
6,10 $ à 7,08 $ 403 500 9,35 6,61

La juste valeur des options d’achat d’actions octroyées au cours de la période de six mois terminée 
le 31 août 2008 a été estimée selon le modèle d’évaluation de Black et Scholes à partir des hypothèses 
suivantes :

Taux d’intérêt sans risque 3,52 %
Volatilité prévue 50,45 %
Taux de rendement des actions néant
Moyenne pondérée de la durée de vie prévue 6,42 ans
Moyenne pondérée de la juste valeur des options octroyées 3,080 $

15,16

       Options en circulation

Prix de levée 
moyen 

pondéré 
$

(en dollars canadiens)

Moyenne pondérée de la 
période résiduelle de levée 

(mois)

Prix de levée 
moyen 

pondéré 
$ 

Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)

Moyenne pondérée de  la 
période résiduelle de levée 

(années)
1 180 750

328 500

Options exerçables

       Nombre

Les 25 000 bons de souscription ont été octroyés en vertu d'un placement privé conclu au cours de la période de six mois 
terminée le 31 août 2008.

(12)
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8

2008 2007 2008 2007

Nombre moyen pondéré de base d'actions en circulation 27 506 501 26 438 986 27 261 175 26 432 342

Options d'achat d'actions 183 419 307 072 296 135 296 307

Nombre moyen pondéré dilué d'actions en circulation 27 689 920 26 746 058 27 557 310 26 728 649

Éléments exclus du calcul du résultat dilué par action puisque 
       leur prix d'exercice était supérieur à la valeur à la cote
       moyenne des actions ordinaires

Bons de soucription 25 000 484 162 25 000 484 162

Options d'achat d'actions 603 750 129 000 403 500 129 000

Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)

(en dollars canadiens)

Périodes de six mois    
terminées les 31 août

Résultat par action

Périodes de trois mois 
terminées les 31 août

Pour les périodes de trois et six mois terminées le 31 août 2008, il n'y avait aucune différence entre la perte de base 
et diluée par action étant donné que l'effet dilutif des options d'achat d'actions n'a pas été inclus lors du calcul, sans 
quoi l'effet aurait été anti-dilutif. Par conséquent, la perte diluée par action pour ces périodes a été calculée d'après 
le nombre moyen pondéré de base d'actions en circulation.

(13)
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9 Instruments financiers

Juste valeur

La juste valeur des instruments financiers au 31 août 2008 et au 29 février 2008 se résume ainsi:

Valeur comptable Juste valeur
Détenus à 

des fins de 
transaction

Disponible 
à la vente

Prêts et 
créances

Passifs 
financiers Total Total

$ $ $ $ $ $
Actifs financiers
   Trésorerie et équivalents 8 736 391 - - - 8 736 391 8 736 391
   Placements temporaires 1 599 721 (a) 27 543 082 (b) - - 29 142 803 29 142 803
   Sommes à recevoir - - 9 338 693 - 9 338 693 9 338 693
   Placements à long terme 1 483 000 (c) - - - 1 483 000 1 483 000

11 819 112 27 543 082 9 338 693 - 48 700 887 48 700 887

Passifs financiers
   Comptes créditeurs et charges - - - 2 968 701 2 968 701 2 968 701

Valeur comptable Juste valeur
Détenus à 

des fins de 
transaction

Disponible 
à la vente

Prêts et 
créances

Passifs 
financiers Total Total

$ $ $ $ $ $
Actifs financiers
   Trésorerie et équivalents 8 665 254 - - - 8 665 254 8 665 254
   Placements temporaires 2 066 082 (a) 34 128 019 (b) - - 36 194 101 36 194 101
   Sommes à recevoir - - 7 012 349 - 7 012 349 7 012 349
   Placements à long terme 1 444 000 (c) - - - 1 444 000 1 444 000

12 175 336 34 128 019 7 012 349 - 53 315 704 53 315 704

Passifs financiers
   Comptes créditeurs et charges - - - 3 895 275 3 895 275 3 895 275

(a) Bons de souscription et débentures convertibles
(b) Obligations, parts de fiducie et actions
(c) PCAA

Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)

(en dollars canadiens)

Au 31 août 2008

Au 29 février 2008

Les sommes à recevoir des partenaires et autres et les comptes créditeurs et charges sont des instruments financiers dont la 
valeur comptable se rapproche de leur juste valeur en raison de leur échéance à court terme. La trésorerie et équivalents sont 
évalués à la juste valeur.

La juste valeur des placements temporaires disponibles à la vente est établie au moyen du cours acheteur dans le marché actif 
le plus avantageux pour ces instruments auquel la société a immédiatement accès. Lorsqu'un cours acheteur n'est pas 
disponible, la société utilise le cours de clôture de l'opération la plus récente touchant cet instrument. (14)
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Mines Virginia Inc.

(en dollars canadiens)

(société d'exploration)

La juste valeur des débentures convertibles est établie de la même façon que les placements temporaires disponibles à la vente. 
Les bons de souscription n'ayant pas de marché actif, la société établit la juste valeur en utilisant un modèle d'établissement de 
prix d'options (modèle de Black & Scholes) avec des données observables.

La juste valeur des placements à long terme a été déterminée selon la méthode décrite à la note 4.

Au 31 août 2008, les pertes brutes non réalisées sur les titres disponibles à la vente s'élevaient à 248 801 $. De cette somme, un 
montant de 14 852 $ est relié aux obligations et résulte de l'élargissement des écarts de taux imputables aux récentes 
perturbations sur les marchés des capitaux ainsi que la hausse de taux d'intérêt du marché, et non de la déterioration de la 
solvabilité des émetteurs. Le solde de 233 949 $ est relié aux actions ordinaires et aux parts de fiducie qui est principalement 
imputable à la fluctuation des prix sur le marché et aux premières années de la phase de démarrage des sociétés bénéficiaires 
des investissements dans le cas de certains placements. La société a la capacité et l'intention de détenir ces titres pendant une 
période suffisante afin de permettre tout recouvrement de leur juste valeur. Elle a conclu que les pertes brutes non réalisées 
étaient temporaires.

Risques financiers

De par ses activités, la société est exposée à divers risques financiers comme le risque de crédit, le risque de liquidités et le 
risque de marché.   

Risque de crédit

Le risque de crédit lié aux placements temporaires provient principalement d'une éventuelle incapacité de l'émetteur de titres à 
respecter ses engagements. La société minimise son exposition au risque lié à l'émetteur en n'investissant que dans des produits 
bénéficiant d'une cote de crédit de haute qualité. Elle s'assure également d'avoir une bonne diversification de ses placements. 
De plus, la société tente de minimiser son risque en ne concluant des contrats qu'avec des banques canadiennes et leurs filiales. 
L'exposition à ces risques est étroitement surveillée et contenue dans les limites dictées par la politique de placement de la 
société. La société réexamine sa politique de façon régulière. 

Le risque de crédit lié aux sommes à recevoir de partenaires provient d'une éventuelle incapacité des partenaires à assumer 
leurs créances. Ces sommes proviennent de travaux d'exploration engagés sur des projets que la société a en partenariat avec 
d'autres sociétés minières. La société est d'avis que les risques de crédit liés aux sommes à recevoir de partenaires est minimal, 
parce que la société a signé des ententes avec des sociétés minières majeures.

Risque de liquidités 

Le risque de liquidités est le risque qu'une entité éprouve des difficultés à honorer des engagements liés à des passifs 
financiers. L'approche de la société, dans la gestion des liquidités, est de s'assurer qu'elle aura suffisamment de liquidités pour 
rencontrer ses obligations quand celles-ci seront dues. Au 31 août 2008, la société avait un solde de 8 736 391 $ ( 8 665 254 $ 
au 29 février 2008) en liquidités pour régler ses obligations courantes de 2 968 701 $ ( 3 895 275 $ au 29 février 2008). Toutes 
les obligations financières de la société ont des modalités de paiement de moins de 30 jours et sont sujettes à des conditions 
d'échéance normales.

Risque du marché

Le risque de marché correspond au risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d'un instrument financier fluctuent 
en raison de variation des cours du marché. Le risque de marché comprend le risque de taux d'intérêt, le risque de taux de 
change et d'autres risques de prix comme le risque lié aux marchés boursiers.

(15)
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Aux 31 août 2008 et 29 février 2008, l'exposition de la société au risque de taux d'intérêt se résume comme suit :

Trésorerie et équivalents Taux d'intérêt variable
Placements temporaires Taux d'intérêt fixes variant de 2,84 % à 8,5 %
Sommes à recevoir de partenaires et autres Sans intérêt
Placements à long terme Tel que décrit à la note 4
Comptes créditeurs et charges Sans intérêt

Pour les périodes de trois et six mois terminées le 31 août 2008, la sensibilité au changement de taux de ± 1 % aux soldes
bancaires aurait eu un impact approximatif de 22 000 $ et de 44 000 $ après impôts sur l'état des résultats.

(en dollars canadiens)

(société d'exploration)
Mines Virginia Inc.

Risque de taux d'intérêt

Le risque de taux d'intérêt est le risque que la juste valeur des flux de trésorerie futurs d'un instrument financier fluctue en 
raison des variations des taux d'intérêts du marché. La politique actuelle de la société consiste à investir l'excès de trésorerie 
principalement dans des obligations et des débentures convertibles remboursables avant échéance et/ou dans des comptes 

portant intérêt auprès de banques canadiennes et leurs filiales.

Les variations de la juste valeur des obligations disponibles à la vente sont comptabilisées dans les autres éléments du résultat 
étendu. En ce qui concerne les obligations disponibles à la vente de la société, une variation de ± 1 % des taux d'intérêt qui se 
serait produite le 31 août 2008 aurait eu un impact approximatif de 230 000 $ après impôts sur les autres éléments du résultat 
étendu.

Risque de taux de change 

La devise courante utilisée par la société est le dollar canadien et la majorité des achats sont transigés en dollars canadiens. La 
société détient des sommes en devises étrangères dans un compte de banque d'une banque canadienne à charte au 31 août 
2008, mais le risque est minimisé car le solde de ce compte n'est pas significatif pour la société. Il en résulte une faible 
exposition au risque de taux de change.

Risque lié aux marchés boursiers

Le risque lié aux marchés boursiers est le risque que la juste valeur d'un instrument financier varie en raison des fluctuations 
des marchés boursiers.

Les variations de la juste valeur des parts de fiducie et des actions disponibles à la vente sont comptabilisées dans les autres 
éléments du résultat étendu. En ce qui concerne les parts de fiducie et les actions disponibles à la vente de la société, une 
variation de ± 10 % du cours des marchés qui se serait produite le 31 août 2008 aurait eu un impact approximatif de 630 000 $ 
après impôts sur les autres éléments du résultat étendu.

Les variations de la juste valeur des bons de souscriptions et des débentures convertibles détenus à des fins de transactions 
sont comptabilisés à l’état des résultats. Pour ce qui est des bons de souscriptions, il n’y a pas vraiment de risque important 
pour la société étant donné que la valeur aux livres au 31 août 2008 est peu significative. En ce qui concerne les débentures 
convertibles, la juste valeur sera impactée beaucoup plus par le cours des marchés boursiers que par une variation des taux 
d’intérêts.  Une variation de ±10% du cours des marchés qui se serait produite le 31 août 2008 aurait eu un impact 
approximatif maximal de 158 000 $ après impôts sur l’état des résultats.
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Notes afférentes aux états financiers intermédiaires (non vérifiés)

10 Engagements

11 Chiffres comparatifs

Certains chiffres divulgués à des fins de comparaison dans les états financiers ont été reclassés suivant la présentation
des états financiers de la période courante.

(en dollars canadiens)

Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)

La société s'est engagée à dépenser 4,5 millions de dollars en frais d'exploration d'ici le 31 décembre 2009 et à transférer ces 
dépenses fiscales aux souscripteurs de son placement en actions accréditives complété le 5 juin 2008. Au 31 août 2008, la 
société avait dépensé approximativement 2,8 millions de dollars en vertu de cet engagement.

Le 18 août 2008, la société a signé un bail de location pour ses bureaux administratifs avec une société détenue par un 

administrateur. Le bail est d'une durée de cinq ans commençant le 1 er août 2008 et se terminant le 31 juillet 2013. Le coût 
annuel est de 99 200 $ et sera sujet à une augmentation annuelle selon l'indice des prix à la consommation.
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