RAPPORTS DE LA DIRECTION

Responsabilité a I’égard de I’information financiére

La direction de Mines Virginia est responsable de la préparation, de I’intégrité et de I’objectivité
des états financiers ainsi que de tout autre renseignement financier contenu dans le présent
rapport annuel. Les états financiers ont été dresses conformeément aux principes comptables
généralement reconnus du Canada et incluent certains montants fondés sur des estimations et sur
des énoncés de jugement. La direction a établi de tels montants selon des criteres raisonnables
afin de s’assurer que les états financiers sont présentés fidelement a tous les égards importants.

Mines Virginia maintient des systemes de contrble interne relatifs & la comptabilité, a
I’administration et a I’information. Ces systéemes, dont I’action est combinée a des normes de
conduite et a des codes d’éthique définis dans nos politiques écrites, visent a fournir un degré
raisonnable de certitude quant a la pertinence, a la fiabilité et a I’exactitude de I’information
financiére. lls visent également & assurer que les actifs de I’entreprise sont adéquatement
comptabilisés et correctement protéges.

Le conseil d’administration est chargé de s’assurer que la direction assume ses responsabilités
quant a la présentation de I’information financiere et est I’ultime responsable d’examiner et
d’approuver les états financiers. Le conseil d’administration s’acquitte de cette responsabilité
principalement au moyen de son comité de vérification. Le comité de vérification est nommé par
le conseil d’administration et est composé d’administrateurs externes indépendants. Ce comité
rencontre la direction et les vérificateurs externes périodiquement pour discuter de questions
relatives a la comptabilite, a la vérification et aux procédures de contrdle interne. Les présents
états financiers ont été examinés et approuveés par le conseil d’administration, a la suite de la
recommandation du comité de vérification.

Les états financiers ont été vérifiés au nom des actionnaires par les vérificateurs indépendants
PricewaterhouseCoopers s.r.l./s.e.n.c.r.l. conformément aux normes de vérification généralement
reconnues du Canada et aux normes établies par le Public Accounting Oversight Board (Etats-
Unis). Les Vérificateurs externes ont eu librement et pleinement acces au comité de vérification.

Controle interne a I’égard de I’'information financiere

Il incombe a la direction de Mines Virginia d’établir et de maintenir un contréle interne adéquat
a I’égard de I’information financiére. Le contr6le interne a I’égard de I’information financiére de
Mines Virginia vise a fournir une assurance raisonnable que I’information financiére est fiable et
que les états financiers ont été préparés, aux fins de la publication de I’information financiére,
conformément aux principes comptables généralement reconnus du Canada.

Le contrdle interne de Mines Virginia a I’égard de I’information financiére comprend des
politiques et des procédures qui (i) concernent la tenue de dossiers raisonnablement détaillés qui
donnent une image fidele et exacte des opérations et des cessions visant les actifs de Mines
Virginia; (ii) fournissent une assurance raisonnable que les opérations sont enregistrées comme il



se doit pour permettre la préparation des états financiers conformément aux principes comptables
géneralement reconnus du Canada et que les encaissements et décaissements ne sont faits
qu’avec I’autorisation de la direction et du conseil d’administration de Mines Virginia; et (iii)
fournissent une assurance raisonnable que toute acquisition, utilisation ou cession non autorisée
des actifs de Mines Virginia qui pourrait avoir une incidence importante sur les états financiers
sera évitée ou décelée a temps.

Etant donné ses limites inhérentes, le contrdle interne & I’égard de I’information financiére peut
ne pas prévenir ou déceler des inexactitudes. En outre, toute projection quant a I’évaluation de
I’efficacité dans des périodes subséquentes est assujettie au risque que les contrdles deviennent
inadéquats en raison de changements dans les conditions ou que le degré de conformité aux
politiques ou aux procédures se détériore.

La direction a évalué I’efficacité du contréle interne a I’égard de I’information financiére de
Mines Virginia selon les criteres établis dans le rapport Internal Control — Integrated Framework
publié par le Committee of Sponsoring Organizations (COSO) de la Commission Treadway. D
a I’existence d’une faiblesse importante décrite ci-apres, la direction a conclu qu’au 29 février
2008, le contrdle interne a I’égard de I’information financiére de Mines Virginia n’était pas
efficace.

Une faiblesse importante est une déficience ou une combinaison de déficiences dans le controle
interne a I’égard de I’information financiere, tel qu’il y a une possibilité raisonnable qu’on ne
puisse prévenir ou déceler en temps opportun un énoncé fautif dans les états financiers annuels
de Mines Virginia. Au 29 février 2008, une faiblesse importante a été identifiee lors de tests de
vérification effectués par nos Vérificateurs externes. Mines Virginia n’a pas maintenu de
controles efficaces en relation avec une feuille de calcul utilisée lors de la détermination d’un
gain a la vente d’une propriété miniere en considération de placements temporaires.
Spécifiquement, des controles efficaces n’avaient pas été congus et mis en place pour superviser
et s’assurer de I’information contenue dans cette feuille de calcul était enregistrée et calculée de
fagon adéquate. Cette faiblesse a résulté en un ajustement important dans les états financiers de
la Société pour I’exercice terminé le 29 février 2008. A moins qu’elle soit corrigée, cette faiblesse
pourrait engendrer une erreur importante dans les états financiers de la Société et la divulgation
dans les notes, qui ne pourrait étre prévenue ou décelée en temps opportun.

L’efficacité du contrble interne a I’égard de I’information financiére au 29 février 2008 a été
veérifiée par les verificateurs indépendants PricewaterhouseCoopers s.r.l./s.e.n.c.r.l. de la Société
tel que mentionné dans leur rapport, lequel est joint aux présentes.

André Gaumond Gaétan Mercier
Président Directeur financier



Rapport des vérificateursindépendants

Aux actionnaires de
MinesVirginialnc.

Nous avons effectué la vérification intégrée des états financiers et du contrdle interne a I’égard de
I’information financiere de Mines Virginia Inc. au 29 février 2008 et avons effectué la vérification des
états financiers pour les exercices terminés les 28 février 2007 et 2006. Nos opinions, qui s’appuient
sur nos Vérifications, sont présentées ci-apres.

Etatsfinanciers

Nous avons Vérifié les bilans ci-joints de Mines Virginia Inc. au 29 février 2008 et au 28 février 2007,
ainsi que les états des résultats, du résultat étendu, de la variation des capitaux propres et des flux de
trésorerie pour chacun des exercices compris dans la période de trois ans terminée le 29 février 2008.
La responsabilité de ces états financiers incombe a la direction de la société. Notre responsabilité
consiste a exprimer une opinion sur ces états financiers en nous fondant sur nos vérifications.

Nos vérifications des états financiers de la société ont été effectuées conformément aux normes de
vérification généralement reconnues du Canada et aux normes établies par le Public Company
Accounting Oversight Board (Etats-Unis). Ces normes exigent que la vérification soit planifiee et
exécutée de maniére a fournir I’assurance raisonnable que les états financiers sont exempts
d’inexactitudes importantes. La vérification des états financiers comprend le contr6le par sondages des
éléments probants a I’appui des montants et des autres éléments d’information fournis dans les états
financiers. Elle comprend également I’évaluation des principes comptables suivis et des estimations
importantes faites par la direction, ainsi qu’une appréciation de la présentation d’ensemble des états
financiers. Nous estimons que nos Vvérifications constituent une base raisonnable a I’expression de notre
opinion.

A notre avis, les états financiers susmentionnés donnent, a tous les égards importants, une image fidéle
de la situation financiére de la société au 29 février 2008 et au 28 février 2007, ainsi que des résultats
de son exploitation et de ses flux de trésorerie pour chacun des exercices compris dans la période de
trois ans terminée le 29 février 2008 selon les principes comptables généralement reconnus du Canada.

Tel que mentionné a la note 16, la société a redressé certains chiffres présentés dans le rapprochement
avec les principes comptables généralement reconnus des Etats-Unis.



Tel que mentionné a la note 2 des états financiers effectif le 1* mars 2007, la société a changé sa facon
de comptabiliser ses instruments financiers.

Contréleinterne al’ égard del’information financiere

Nous avons également vérifié contrdle interne efficace a I’égard de I’information financiére de Mines
Virginia Inc. au 29 février 2008 en nous fondant sur les criteres établis dans le rapport Internal Control
— Integrated Framework publié par le Committee of Sponsoring Organizations (COSO) de la Treadway
Commission. La direction de la société est responsable du maintien d’un contréle interne efficace a
I’égard de I’information financiere et de I’appréciation qu’elle fait de I’efficacité du contrdle interne a
I’égard de I’information financiere, appréciation qui est incluse dans le rapport de la direction sous la
rubrique contrdle interne a I’égard de I’information financiére. Notre responsabilité consiste a exprimer
une opinion sur I’efficacité du contréle interne de la société a I’égard de I’information financiere en
nous fondant sur notre vérification.

Notre vérification du contréle interne a I’égard de I’information financiére a été effectuée
conformément aux normes établies par le Public Company Accounting Oversight Board (Etats-Unis).
Ces normes exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir I’assurance
raisonnable qu’un contrdle interne efficace a I’égard de I’information financiére a été maintenu a tous
les égards importants. Une vérification du controle interne a I’égard de I’information financiere
comprend I’appréciation du risque de faiblesse importante, I’application de tests et I’évaluation de
I’efficacité de la conception et du fonctionnement du contr6le interne a I’égard de I’information
financiére en fonction de I’appréciation du risque, ainsi que la mise en ceuvre d’autres procédés que
nous jugeons nécessaires dans les circonstances. Nous estimons que notre vérification constitue une
base raisonnable pour I’expression de notre opinion.

Le contrdle interne a I’égard de I’information financiere d’une société est le processus visant & fournir
une assurance raisonnable que I’information financiére est fiable et que les états financiers ont été
établis, aux fins de la publication de I’information financiére, conformément aux principes comptables
généralement reconnus. Le contr6le interne a I’égard de I’information financiere d’une société s’entend
des politiques et procédures qui : i) concernent la tenue de comptes suffisamment détaillés qui donnent
une image fidéle des opérations et des cessions d’actifs de la société; ii) fournissent une assurance
raisonnable que les opérations sont enregistrées comme il se doit pour établir les états financiers
conformément aux principes comptables généralement reconnus et que les encaissements et
décaissements de la société ne sont faits qu’avec I’autorisation de la direction et du conseil
d’administration de la société; iii) fournissent une assurance raisonnable que toute acquisition,
utilisation ou cession non autorisée des actifs de la société qui pourrait avoir une incidence importante
sur les états financiers est soit interdite, soit détectée a temps.

En raison des limites qui lui sont inhérentes, il se peut que le contrdle interne a I’égard de I’information
financiere ne permette pas de prévenir ou de détecter certaines inexactitudes. De plus, toute projection
du résultat d’une évaluation de son efficacité sur des périodes futures est exposée au risque que les
contrdles deviennent inadéquats en raison de changements de situation ou d’une détérioration du
niveau de respect des politiques ou des procédures.



Une faiblesse importante est une déficience ou une combinaison de déficiences du contrdle interne a
I’égard de I’information financiere de telle sorte qu’il y a une possibilité raisonnable qu’une
inexactitude importante dans les états financiers annuels ne puisse étre prévenue ou détectée a temps.
Une faiblesse importante a été identifiée dans le contrdle interne a I’égard de I’information financiére
concernant un fichier de calcul tel que décrit dans le rapport de la direction sur le contrdle interne a
I’égard de I’information financiere. Cette faiblesse importante existait au 29 février 2008.

Nous avons considére cette faiblesse importante dans la détermination de la nature, du calendrier et de
I’étendue de nos tests de Vérification appliqués dans notre vérification pour les états financiers de
I’exercice terminé le 29 février 2008 et notre opinion concernant I’efficacité des contréles internes a
I’égard de I’information financiére n’affecte pas notre opinion sur les états financiers.

A notre avis, la société n’a pas maintenu, a tous les égards importants, un controle efficace a I’égard de

I’information financiére au 29 février 2008 selon les critéres établis dans le rapport Internal Control —
Integrated Framework publié par le COSO.

;)Wm.@ﬂ/ew J:/!-(-/S:e.ﬂ.c.ﬂﬂf.

Comptables agr éés

Québec (Québec) Canada
Le 20 mai 2008



Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)
Bilans

(en dollars canadiens)

Actif

Actif a court terme

Trésorerie et équivalents
Placements temporaires (note 4)
Sommes a recevoir (note 5)
Charges payées d'avance

Placements a long terme (note 6)

Immobilisations corporelles, au codt moins I'amortissement
cumulé de 35 838 $ (18 695 $ au 28 février 2007)
Biens miniers (note 7)

Actif incorporel, au colit moins I'amortissement
cumulé de 5573 $ (4 963 $ au 28 février 2007)

Passif

Passif & court terme

Comptes créditeurs et charges
Sociétés détenues par des administrateurs (note 11)
Autres

Capitaux propres

Capital social
Autorisé
Nombre illimité d'actions ordinaires, votantes et participantes, sans valeur nominale
Emis et entierement payé
27 005 110 actions ordinaires (26 425 698 au 28 février 2007)
Bons de souscription (note 8)
Options d'achat d'actions (note 9a)
Surplus d'apport (note 9a)
Déficit
Cumul des autres éléments du résultat étendu

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Approuvé par le Conseil, (s) André Gaumond, administrateur

Au 29 février

Au 28 février

2008 2007
$ $
8 665 254 6 139 543
36 194 101 34 496 012
7012 349 8922 319
128 484 96 935
52 000 188 49 654 809
1 444 000 -
133415 11471
14896 717 9738536
1425 2035
68 475 745 59 406 851
175 286 30 685
3719 989 3191435
3895 275 3222120
98 204 815 94 447 526
- 261114
3966 778 2895 074
29 481 26 028
(39638 943) (41445 011)
2018 339 -
64 580 470 56 184 731
68 475 745 59 406 851

(s) André Lemire, administrateur 1)



Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)
Reésultats

(en dollars canadiens)

Frais généraux et d'administration

Honoraires professionnels et frais de maintien (note 9a)

Honoraires de gestion (note 11)

Loyer, frais de bureau et bonis

Bénéfices sociaux - options d'achat d'actions

Publicité et expositions

Déplacements

Amortissement des immobilisations corporelles

Amortissement de I'actif incorporel

Frais d'exploration généraux (note 9a)

Subventions, crédit de droits remboursable pour perte et crédit d'impdt
remboursable relatif aux ressources

Codt des biens miniers abandonnés ou radiés (note 7)

Autres revenus (dépenses)

Dividendes et intéréts

Honoraires facturés a des partenaires

Paiements sur options regus en instruments financiers excédant le colit
du bien minier

Gain a la vente de placements temporaires

Gain a la vente de biens miniers (note 7f et h)

Moins-value autre que temporaire des placements temporaires

Moins-value des placements a long terme (note 6)

Pertes non réalisées sur placements détenus a des fins de transaction

Bénéfice (perte) avant impots et I'activité abandonnée
Impdts futurs sur les bénéfices (note 12)
Bénéfice net (perte nette) provenant des activités poursuivies

Bénéfice net (perte nette) provenant de I'activité abandonnée
Bénéfice net (perte nette) pour I'exercice

Bénéfice net (perte nette) de base par action lié(e) aux activités
poursuivies (note 13)

Bénéfice net (perte nette) de base par action lié(e) a I'activité
abandonnée (note 13)

Bénéfice net total (perte nette totale) de base par action (note 13)

Bénéfice net (perte nette) dilué(e) par action lié(e) aux activités
poursuivies (note 13)

Bénéfice net (perte nette) dilué(e) par action lié(e) a I'activité
abandonnée (note 13)

Bénéfice net total (perte nette totale) dilué(e) par action

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Exercice terminé

le 29 février Exercices terminés les 28 février

2008 2007 2006
$ $ $

863 518 2691814 449 157
300 000 182 144 53812
1063911 1 039 500 658 763
6479 3078 975 472

164 566 93 236 173 626
93 089 80 648 107 398

17 143 3412 4470
610 872 1245

1227 331 1319 369 474 205
(200 925) (176 870) (126 676)
611 511 1909 273 1124 145
4147 233 7 146 476 3895617
1970 287 1703103 1301 133
1107 980 293 869 106 599
- 4338 141 -

2085 194 1009 767 680 021
6 360 000 319 198 429 961
(3 530 156) (298 960) -
(2 455 387) - -
(1 630 425) - -
3907 493 7365118 2517714
(239 740) 218 642 (1377 903)
146 014 - (5 405 455)
(385 754) 218 642 4027 552

- (637 494) 151 157

(385 754) (418 852) 4178709
(0,014) 0,009 0,177

- (0,025) 0,007

(0,014) (0,016) 0,184
(0,014) 0,009 0,171

- (0,025) 0,006

(0,014) (0,016) 0,177

()



Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)
Résultat étendu

(en dollars canadiens)

Résultat étendu

Bénéfice net (perte nette) de I'exercice

Autres éléments du résultat étendu

Pertes non réalisées sur les placements disponibles a la vente
déduction faite des imp6ts afférents de 2 401 $

Reclassement de pertes de valeur autres que temporaires de placements
disponibles a la vente dans le résultat net, déduction faite des
impots afférents de 180 479 $

Reclassement de gains réalisés sur les placements disponibles a la vente
dans le résultat net déduction faite des impbts afférents de 324 092 $

Résultat étendu

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Exercice terminé

le 29 février Exercices terminés les 28 février

2008 2007 2006
$ $ $

(385 754) (418 852) 4178709
(12 958) - -
974 273 - -
(1749 537) - -
(788 222) - -
(1173 976) (418 852) 4178709

3)



Mines Virginia Inc.

(société d'exploration)

Variation des capitaux propres

Pour I'exercice terminé le 29 février 2008

(en dollars canadiens)

Cumul des
autres
éléments du
Capital social Bons de Surplus résultat

actions ordinaires souscription Options d’achat d"actions d’apport Déficit étendu Total

Nombre $ Nombre $ Nombre $ $ $ $ $
Solde au 1* mars 2007 26 425698 94 447 526 484162 261114 1086 500 2895074 26 028 (41445 011) - 56 184 731
Ajustement a I'adoption des nouvelles normes
comptable (note 2) - - - - - - - 2191822 2806 561 4998 383
Bons de souscription exercés (note 8) 484 162 3088 620 (484 162) (261 114) - - - - - 2827506
Options d'achat d'actions exercées (note 9 a) 80 250 572 027 - - (80 250) (219 847) - - - 352180
Options d'achat d'actions échues (note 9 a) - - - - (1 000) (3453) 3453 - - -
Options d'achat d'actions octroyées (note 9 a) - - - - 361 750 1295 004 - - - 1295004
Acquisition d'un bien minier 15 000 99 000 - - - - - - - 99 000
Frais d'émission d'actions - (2358) - - - - - - - (2 358)
Perte nette pour I'exercice - - - - - - - (385 754) - (385 754)
Variation nette de la juste valeur des placements
disponibles a la vente, déduction faite des impots
afférents de 146 014 $ - - - - - - - - (788 222) (788 222)
Solde au 29 février 2008 27005 110 98 204 815 - - 1367 000 3966 778 29481 (39 638 943) 2018339 @ 64580470

Le total du déficit et du cumul des autres éléments du résultat étendu au 29 février 2008 est de 37 620 304 $ (41 445 011 $ au 28 février 2007).

(1) La totalité du cumul des autres éléments du résultat étendu est relié aux placements disponibles a la vente.

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)
Variation des capitaux propres

Pour I'exercice terminé le 28 février 2007

(en dollars canadiens)

Solde au 1°" mars 2006

Options d’achat d’unités exercées

Bons de souscription exercés (unités exercées)
Bons de souscription exercés
Options d’achat d’actions octroyées

Options d’achat d’actions exercées

Transfert des actifs nets de la propriété Eléonore et
élimination des actifs d’imp0ts futurs (note 3)

Bons de souscription octroyés

Bons de souscription exercés

Bons de souscription échus

Bons de souscription (unités) exercés
Bons de souscription (unités) échus
Options d’achat d’actions exercées
Options d’achat d’actions échues

Options d'achat d'actions octroyées

Emission d’actions pour une contrepartie en
trésorerie

Acquisition d'un bien minier
Frais d’émission d’actions

Perte nette pour I'exercice

Solde au 28 février 2007

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Capital social Bons de Bons de souscription Surplus
actions ordinaires souscription (unités) Options d’achat d’actions Options d’achat d’unités d’apport Déficit Total
Nombre $ Nombre $ Nombre $ Nombre $ Nombre $ $ $ $
24078 286 85471 959 417712 446 117 - - - - 47 865 101178 1274 (25 052 049) 60 968 479
47 865 431 468 - - 11 966 62 203 - - (47 865) (101 178) - - 392 493
900 14398 - - (900) (4678) - - - - - - 9720
762 9049 (762) (814) - - - - - - - - 8235
- - - - - - 20000 234 000 - - - - 234 000
10 000 239 610 - - - - (20 000) (234 000) - - - - 5610
- - - - - - - - - - - (15974110) (15974 110)
- - 484 162 261114 - - - - - - - - 261114
414 664 935 491 (414 664) (442 861) - - - - - - - - 492 630
- - (2 286) (2442) - - - - - - 2442 - -
10 316 65 879 - - (10 316) (53 624) - - - - - - 12 255
- - - - (750) (3901) - - - - 3901 - -
52 500 349277 - - - - (52 500) (143152) - - - - 206 125
- - - - - - (7 000) (18411) - - 18 411 - -
- - - - - - 1146 000 3056 637 - - - - 3056 637
1210 405 4786 279 - - - - - - - - - - 4786 279
600 000 2168 769 - - - - - - - - - - 2168 769
- (24 653) - - - - - - - - - - (24 653)
- - - - - - - - - - - (418 852) (418 852)
26 425 698 94 447 526 484 162 261114 - - 1086 500 2895074 - - 26 028 (41 445 011) 56 184 731

©)



Mines Virginia Inc.

(société d'exploration)

Variation des capitaux propres

Pour I'exercice terminé le 28 février 2006

(en dollars canadiens)

Capital social Bons de Bons de souscription Surplus

actions ordinaires souscription (unités) Options d’achat d'actions Options d’achat d’unités d’apport Déficit Total

Nombre $ Nombre $ Nombre $ Nombre $ Nombre $ $ $ $
Solde au 1° mars 2005 19 479 539 56 253 306 994 011 554 380 - - 1106 655 460 466 - - 1274 (29 230 758) 28 038 668
Bons de souscription octroyés - - 501 749 550 771 - - - - - - - - 550 771
Bons de souscription exercés 1078048 5648018  (1078048) (659 034) - - - - - - - - 4988 984
Bons de souscription (unités) octroyés - - - - 17 509 91 024 - - - - - - 91 024
Bons de souscription (unités) exercés 17 509 280 117 - - (17 509) (91 024) - - - - - - 189 093
Options d’achat d’actions exercées 1213155 4519 684 - - - - (1213 155) (801 534) - - - - 3718 150
Options d'achat d'unités exercees 70 035 631 386 - - - - - - (70 035) (148 123) - - 483 263
Options d'achat d'actions octroyées - - - - - - 106 500 341068 117 900 249 301 - - 590 369
Emission d’actions pour une contrepartie en
trésorerie 2140 000 18826 110 - - - - - - - - - - 18 826 110
Acquisition d'un bien minier 80 000 1 040 000 - - - - - - - - - - 1 040 000
Frais d’émission d’actions - (1726 662) - - - - - - - - - - (1726 662)
Bénéfice net pour I'exercice - - - - - - - - - - - 4178 709 4178709
Solde au 28 février 2006 24078 286 85471 959 417712 446 117 - - - - 47 865 101178 1274 (25 052 049) 60 968 479

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)
Flux de trésorerie

(en dollars canadiens)

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation provenant des
activités poursuivies
Bénéfice net (perte nette) provenant des activités poursuivies pour l'exercice
Eléments sans incidence sur la trésorerie et les équivalents
Codt des biens miniers abandonnés ou radiés
Amortissement et perte a la disposition d'immobilisations corporelles
Charges de rémunération a base d'actions (note 9a)
Moins-value autre que temporaire des placements temporaire
Moins-value des placements a long terme
Paiements sur options regus en instruments financiers excédant le co(t
du bien minier
Gain a la vente de placements temporaires
Gain a la vente de biens miniers
Pertes non réalisées sur placements détenus a des fins de transaction
Impédts futurs

Variation nette des éléments hors trésorerie du fonds de roulement (note 10a

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation provenant de
I'activité abandonnée (note 3d)

Flux de trésorerie liés aux activités de financement provenant des
activités poursuivies

Emission de capital social et de bons de souscription

Frais d'émission d'actions

Flux de trésorerie liés aux activités de financement provenant de
I'activité abandonnée (note 3d)

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement provenant
des activités poursuivies

Disposition (acquisition) nette de placements temporaires

Diminution du dépdt sur frais d'exploration

Placements a long terme

Acquisition de biens miniers

Variation du crédit de droits remboursable pour perte et du crédit
d'impdt remboursable relatif aux frais d'exploration portés en
diminution des biens miniers

Acquisition d'immobilisations corporelles

Produit de la disposition de biens miniers

Paiements sur options regus

Variation des frais reportés

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement provenant
de I'activité abandonnée (note 3d)

Variation nette de la trésorerie et des équivalents

Trésorerie et équivalents au début de I'exercice
Trésorerie et équivalents a la fin de I'exercice

Renseignements supplémentaires (note 10b)

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Exercice terminé

le 29 février Exercices terminés les 28 février
2008 2007 2006
$ $ $
(385 754) 218 642 4027 552
611511 1909 273 1124 145
17 753 4284 6198
1295 004 3290 637 341 068
3530 156 298 960 -
2 455 387 - -
- (4 338 141) -
(2 085 194) (1009 767) (680 021)
(6 360 000) (319 198) (429 961)
1630425 - -
146 014 - (5 405 455)
855 302 54 690 (1016 474)
(962 346) 3283682 252 991
(107 044) 3338372 (763 483)
- (1802 127) (581 859)
(107 044) 1536 245 (1345 342)
3179 686 6174 461 28821 013
(2 358) (24 653) (1 300 019)
3177 328 6 149 808 27 520 994
- - 3000 000
3177 328 6 149 808 30 520 994
5694 717 (7 992 521) (11 805 485)
- - 49 430
(3 899 387) - -
(9 618 429) (4 291 531) (5 866 656)
6973 228 652 485 -
(39 174) (3 666) -
- 15 000 1300
344 472 90 001 -
- - (341 722)
(544 573) (11 530 232) (17 963 133)
- (472 189) (8 074 910)
2525 711 (4 316 368) 3137 609
6 139 543 10 455911 7 318 302
8 665 254 6 139 543 10 455 911

()



Mines Virginia Inc.

(société d'exploration)

Notes afférentes aux états financiers

29 février 2008 et 28 février 2007 et 2006

(en dollars canadiens)

1 Constitution et nature des activités

2

La société, constituée en vertu de la Loi canadienne sur les sociétés par actions, se spécialise dans I’acquisition et dans
I’exploration de biens miniers. Elle n’a pas encore déterminé si les biens miniers renferment des réserves de minerai pouvant
étre exploitées économiquement. La récupération du codt des biens miniers dépend de la capacité d’exploiter économiquement
les réserves de minerai, de I’obtention du financement nécessaire pour poursuivre I’exploration et le développement de ses biens
et de la mise en production commerciale ou du produit de la disposition des biens.

Résumeé des principales conventions comptables

Mode de présentation

Les présents états financiers ont été préparés conformément aux principes comptables généralement reconnus du Canada. Ces
principes sont conformes, a tous les égards importants, aux principes comptables généralement reconnus aux Etats-Unis qui sont
reliés a la société, a I’exception de différences de mesure de certains éléments décrits a la note 16. Les principales conventions
comptables, qui ont été appliquées de fagon uniforme, a I'exception de celles affectant les instruments financiers sont résumées
comme suit.

Utilisation d’estimations

La préparation d’états financiers conformément aux principes comptables généralement reconnus du Canada exige que la
direction fasse des estimations et des hypothéeses ayant une incidence sur les montants d’actif et de passif portés aux états
financiers. Ces mémes estimations et hypothéses ont aussi une incidence sur la présentation des éventualités en date des états
financiers, de méme que sur les postes de produits et de charges des exercices. Les estimations importantes comprennent
I'évaluation des crédits de droits remboursable pour perte et des crédits d’impdt remboursables relatifs aux ressources, les actifs
et passifs d'impdts futurs, la possibilité de récupération des placements a long terme et des biens miniers, la juste valeur des
options octroyées, ainsi que certaines charges a payer. 1l est donc possible que les résultats réels différent de ces estimations.

Trésorerie et équivalents

La trésorerie et les équivalents comprennent I’encaisse, les soldes bancaires ainsi que les placements a court terme hautement
liquides dont I’échéance initiale est d’au plus trois mois a la date d’acquisition.

Placements temporaires

Les placements temporaires sont constitués principalement d’obligations, de parts de fiducie, de débentures convertibles et de
placements dans des sociétés ouvertes qui ne s’inscrivent pas dans la définition de la trésorerie et équivalents.

Conformément aux nouvelles exigences du chapitre 3855 du Manuel de I’Institut Canadien des Comptables Agréés (« ICCA »),
« Instruments financiers — comptabilisation et évaluation », adoptées par la société le 1% mars 2007, les placements temporaires
sont classés a titre de placements disponibles a la vente pour les obligations, les parts de fiducie et les placements en actions dans
les sociétés ouvertes. Les débentures convertibles et les bons de souscription détenus par la société sont classés a titre de
placements détenus a des fins de transaction. Les transactions sont comptabilisées a la date de reglement et les placements sont
constatés a leur juste valeur. Les gains et les pertes non réalisés sont constatés, déduction faite des imp0ts sur les bénéfices, le
cas échéant, au « Résultat étendu » pour les placements disponibles a la vente ou au « Résultat net » pour les placements détenus
a des fins de transaction. Lorsque les placements disponibles a la vente font I’objet d’une disposition ou d’une moins-value, ces
gains ou pertes sont reclassés dans le résultat net.
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Mines Virginia Inc.

(société d'exploration)

Notes afférentes aux états financiers

29 février 2008 et 28 février 2007 et 2006

(en dollars canadiens)

Avant le 1* mars 2007, les placements temporaires étaient comptabilisés au moindre du colit amorti et de la valeur du marché.
Immobilisations corporelles et amortissement

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées au colit moins I'amortissement cumulé et sont amorties selon la méthode du
solde dégressif aux taux de 20 % pour I'équipement de bureau et de 30 % pour le matériel de terrain.

Biens miniers

La société inscrit au cot ses participations dans les biens miniers et les aires d’intérét géologique, moins les paiements sur
option regus et autres recouvrements. Les frais d’exploration liés aux participations et aux projets sont capitalisés sur la base de
blocs de claims spécifiques ou d’aires d’intérét géologique jusqu’a ce que les biens miniers soient mis en production, vendus ou
abandonnés. La direction revoit régulierement la valeur comptable des biens miniers aux fins de dévaluation. Ces codts seront
amortis sur la durée d’exploitation des biens miniers apres le début de la production ou radiés si les biens miniers sont vendus ou
si les projets sont abandonnés. Les frais d’exploration généraux non liés a des biens miniers spécifiques sont imputés aux
résultats des qu’ils sont engagés.

Bien que la direction ait pris des mesures pour vérifier le droit de propriété concernant les biens miniers dans lesquels la société
détient une participation conformément aux normes de l'industrie visant la phase courante d'exploration de ces biens, ces
procédures ne garantissent pas le titre de propriété a la société. Le titre de propriété peut étre assujetti a des accords antérieurs
non reconnus et ne pas étre conforme aux exigences en matiere de réglementation.

Actif incorporel

L'actif incorporel, qui se compose des frais de développement d’un site Web, est comptabilisé au codt moins I'amortissement
cumulé et est amorti selon la méthode du solde dégressif au taux de 30 %.

Crédit de droits remboursable pour perte et crédit d’imp6dt remboursable relatif aux ressources

La société a droit a un crédit de droits remboursable pour perte en vertu de la Loi concernant les droits sur les mines. Ce crédit
de droits remboursable sur les frais reliés aux activités minieres engagés au Québec au taux de 12 % est comptabilisé en
diminution des frais engagés.

De plus, elle a droit au crédit d’impdt remboursable relatif aux ressources pour les entreprises du secteur minier a I’égard des

frais d'exploration admissibles engagés. Le crédit d’impdt remboursable relatif aux ressources pourra atteindre 38,75 %. Ce
crédit d’imp6t est comptabilisé en réduction des frais engagés.
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Mines Virginia Inc.

(société d'exploration)

Notes afférentes aux états financiers

29 février 2008 et 28 février 2007 et 2006

(en dollars canadiens)
Capital social

Les actions émises conformément aux financements accréditifs et pour I'acquisition de propriétés miniéres sont inscrites a la
juste valeur marchande. Lors de I’acquisition de biens miniers, la valeur comptable peut dépasser la valeur fiscale puisque la
société renonce aux déductions en faveur des investisseurs concernés. Les impdts futurs, découlant de I’écart entre la valeur
comptable et fiscale, sont comptabilisés a titre de frais d'émission d'actions.

Les frais d'émission d'actions et les impdts futurs découlant de I'écart entre la valeur comptable et la valeur fiscale des frais
d'exploration sont présentés en diminution du capital social.

Subventions gouvernementales

Les subventions gouvernementales sont inscrites a titre de revenu lorsque la société a I’assurance raisonnable qu’elle s’est
conformée et qu’elle continuera a se conformer a toutes les conditions liées a la subvention. Les subventions relatives aux
charges sont portées aux résultats lorsque les charges connexes sont engagées. Les subventions relatives aux frais d’exploration
sont déduites des biens miniers connexes.

Impots sur les bénéfices

La société comptabilise les impdts sur les bénéfices en utilisant la méthode du passif fiscal. Selon cette méthode, les actifs et les
passifs d’impdts futurs sont établis en tenant compte des écarts temporaires déductibles ou imposables entre la valeur comptable
et la valeur fiscale des actifs et des passifs, en utilisant les taux d’imposition en vigueur ou pratiquement en vigueur devant
s’appliquer dans I’exercice au cours duquel les écarts doivent se résorber.

La société établit une provision pour moins-value a I’égard des actifs d’impots futurs si, selon les renseignements disponibles, il
est plus probable qu’improbable qu’une partie ou la totalité des actifs d’impdts futurs ne sera pas matérialisée.

Résultat de base et dilué par action

Le résultat de base par action est calculé en fonction du nombre moyen pondéré d’actions participantes en circulation au cours de
I’exercice.

Le résultat dilué par action est calculé en fonction du nombre moyen pondéré d’actions participantes en circulation au cours de
I’exercice, plus I’effet des actions participantes potentielles dilutives en circulation au cours de I’exercice. Le calcul du résultat
dilué par action est effectué selon la méthode du rachat d’actions comme si toutes les actions potentielles dilutives avaient été
émises au plus tard au début de I’exercice ou a la date d’émission, selon le cas, et que les fonds en découlant avaient été utilisés
pour acheter des actions participantes de la société a la valeur boursiere moyenne des actions participantes au cours de
I’exercice.
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Mines Virginia Inc.

(société d'exploration)

Notes afférentes aux états financiers

29 février 2008 et 28 février 2007 et 2006

(en dollars canadiens)
Régime de rémunération a base d'actions

La société a établi un régime de rémunération a base d'actions qui est décrit a la note 9a. Toute contrepartie recue des participants
au régime lors de I'exercice d'options est créditée au capital social. La société comptabilise une charge de rémunération pour toutes
formes de rémunérations a base d'actions consenties aux salariés et aux non-salariés, incluant les options d‘achat d'actions, au
moyen d'une méthode fondée sur la juste valeur.

Nouvelles normes comptables
Modifications comptables

Le 1% mars 2007, la société a adopté le chapitre 1506 « Modifications comptables » du Manuel de I'lCCA. Ce chapitre définit les
critéres relatifs aux modifications de conventions comptables, ainsi que le traitement comptable et les informations a fournir
concernant les modifications de conventions comptables, les changements d'estimations comptables et les corrections d'erreurs.
Plus particuliérement, ce chapitre permet d'apporter volontairement des modifications a une convention comptable uniquement si
ces modifications ont pour effet de fournir des informations plus pertinentes et plus fiables dans les états financiers. De plus, ce
chapitre requiert la présentation de certaines informations lorsqu'une entité n'a pas appliqué une nouvelle exigence liée aux PCGR
qui a été publiée mais qui n'est pas encore en vigueur. Ces informations sont fournies ci-aprés. L'adoption de ce chapitre n'a pas eu
d'autres répercussions sur les états financiers portant sur I'exercice terminé le 29 février 2008.

Instruments financiers

En janvier 2005, I’'ICCA a publié quatre nouvelles normes comptables relatives aux instruments financiers : le chapitre 3855,
« Instruments financiers — comptabilisation et évaluation », le chapitre 3865, « Couvertures », le chapitre 1530, « Résultat
étendu » et le chapitre 3251, « Capitaux propres ». Les chapitres 3855 et 1530 ont été adoptés par la société a compter du

1% mars 2007. La société a appliqué ces changements rétroactivement sans retraitement des années antérieures.

Le chapitre 3865 intitulé « Couvertures », dont l'application de la comptabilité de couverture est facultative, établit les regles
relatives a l'application de la comptabilité de couverture ainsi que les informations a présenter a cet égard. Cette norme n'aeu
aucune incidence sur les états financiers de la société.

Le chapitre 3855, intitulé « Instruments financiers — comptabilisation et évaluation », exige que tous les actifs financiers et les
passifs financiers soient constatés au bilan lorsque la Société devient partie aux dispositions contractuelles de I'instrument
financier. A la constatation initiale, tous les instruments financiers assujettis au chapitre 3855, y compris les instruments financiers
dérivés incorporés qui ne sont pas étroitement liés au contrat hote, doivent étre évalués a leur juste valeur. La société a choisi le 1
juin 2002 comme date d'identification des dérivés incorporés.

Apres la constatation initiale, I'évaluation des instruments financiers dépend de leur classement : détenus a des fins de transaction,
disponibles a la vente, préts et créances ou passifs détenus a des fins autres que de transaction.

e Détenus a des fins de transaction — Les actifs financiers et les passifs financiers qui doivent étre classés ou désignés
comme détenus a des fins de transaction sont évalués a la juste valeur , et les gains, les pertes et les codts de transaction
sont comptabilisés dans I'état des résultats au cours de la période ou ils surviennent. Le chapitre 3855 permet a une
entité de désigner tout instrument financier comme détenu a des fins de transaction a la constatation initiale ou a
I'adoption de la nouvelle norme comptable si des justes valeurs fiables sont disponibles, méme si cet instrument ne
respecte pas autrement la définition de titre détenu a des fins de transaction. Les co(ts de transaction sont
comptabilisés immédiatement en résultat net.
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Mines Virginia Inc.

(société d'exploration)

Notes afférentes aux états financiers

29 février 2008 et 28 février 2007 et 2006

(en dollars canadiens)

e Disponibles a la vente — Les actifs financiers classés comme disponibles a la vente sont évalués a leur juste valeur. Les
gains et pertes non réalisés, sont constatés directement dans les autres éléments du résultat étendu, sauf les pertes pour
dépréciation qui sont comptabilisées dans I'état des résultats. Au moment de la décomptabilisation de I'actif financier, les
gains ou pertes cumulés, auparavant comptabilisés dans le cumul des autres éléments du résultat étendu, sont reclassés
dans I'état des résultats. Les colts de transaction sont ajoutés a la valeur comptable de I'instrument financier.

e Préts et créances — Les actifs financiers classés comme préts et créances sont évalués a leur colt apres amortissement
selon la méthode du taux d'intérét effectif, qui correspond au colit compte tenu de leurs courtes échéances.

e Passifs détenus a des fins autres que de transaction — Les passifs financiers classés comme détenus a des fins autres
que de transaction sont évalués a leur coQt apres amortissement selon la méthode du taux d'intérét effectif, qui

correspond au co(t en raison de leurs courtes échéances.

Le classement que la société a choisi d'utiliser & I'égard de chacun des grands types d'instruments financiers en cours au 1* mars

2007 se résument comme suit:

Trésorerie et équivalents

Obligations, parts de fiducie et actions

Bons de souscription et débentures convertibles
Sommes a recevoir des partenaires et autres
Placements a long terme

Comptes créditeurs et charges

Ajustement transitoire

Détenus a des fins de transaction
Disponibles a la vente

Détenus a des fins de transaction

Préts et créances

Détenus a des fins de transaction

Détenus a des fins autres que de transaction

Le 1% mars 2007, la société a comptabilisé dans le bilan tous ses actifs financiers en fonction de leur classement. Tout
ajustement apporté a la valeur comptable antérieure des bons de souscription et des débentures convertibles a été comptabilisé a
titre d'ajustement du solde d'ouverture du déficit et tout ajustement apporté a la valeur comptable antérieure des obligations,
parts de fiducie et actions a été comptabilisé a titre d'ajustement du solde d'ouverture du cumul des autres éléments du résultat
étendu, déduction faite des impdts. Le tableau suivant présente I'incidence de I'adoption des nouvelles normes sur le bilan.

Ajustement a

Au 28 février  I'adoptiondes  Au 1°" mars
2007 nouvelles normes 2007

Actif
Placements temporaires 34 496 012 4998 383 39 494 395
Capitaux propres
Déficit (41 445 011) 2191822 (39 253 189)
Cumul des autres éléments du résultat étendu 2806561 2 806 561
Incidence sur les capitaux propres (41 445011) 4998 383 (36 446 628)

(1) Ce montant est net des impdts sur le revenu de 600 493 $ inscrits au déficit.
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Mines Virginia Inc.

(société d'exploration)

Notes afférentes aux états financiers

29 février 2008 et 28 février 2007 et 2006

(en dollars canadiens)

Incidences des nouvelles normes comptables non encore en vigueur

Informations a fournir concernant le capital

L'ICCA a publié le chapitre 1535 intitulé « Informations a fournir concernant le capital ». Cette norme établit les directives

concernant la présentation d'informations sur le capital d'une entité. Ceci permettra aux utilisateurs des états financiers de cette
entité d'évaluer ses objectifs, ses politiques et ses procédés de gestion du capital, y compris les informations a fournir sur toutes
les exigences en matiére de capital auxquelles I'entité est assujettie ainsi que les conséquences qu'entraine une situation de non-

conformité & ces exigences. Cette nouvelle norme entrera en vigueur & compter de I'exercice débutant le 1° mars 2008. La société
évalue actuellement I'incidence de cette nouvelle norme sur ses états financiers.

Instruments financiers - Informations a fournir et instruments financiers - présentation

L'ICCA a publié le chapitre 3862, « Instruments financiers — informations a fournir » et le chapitre 3863, « Instruments financiers
— présentation », lesquels remplacent le chapitre 3861, « Instruments financiers — informations a fournir et présentation ». Ces
nouvelles normes requiérent la présentation de renseignements supplémentaires concernant les catégories d'actifs et de passifs
financiers ainsi qu'une analyse détaillée des risques liés aux instruments financiers de I'entité. Les exigences liées a la
présentation restent les mémes. Ces nouvelles normes entreront en vigueur a compter de I'exercice débutant le 1° mars 2008.
Bien que ces nouvelles normes d'informations requiérent uniquement la présentation d'information supplémentaire et qu'elles ne
nécessitent aucun changement en matiére d'évaluation, la société évalue actuellement I'incidence de ces nouvelles normes sur ses
états financiers.

Continuité de I'exploitation

L'ICCA a amendé le chapitre 1400 « Normes générales de présentation des états financiers » pour y inclure les critéres permettant
de déterminer et de présenter la capacité d'une entité a poursuivre son exploitation (hypothése de la continuité d'exploitation). En
se basant sur la situation actuelle, la société ne prévoit pas divulguer d'informations additionnelles dans ses états financiers.

Ecarts d'acquisition et actifs incorporels

En février 2008, I''CCA a publi¢ le chapitre 3064 « Ecarts d'acquisition et actifs incorporels », qui remplace le chapitre 3062 «
Ecarts d'acquisition et autres actifs incorporels » et le chapitre 3450 « Frais de recherche et de développement ». Divers
changements ont été apportés a d'autres chapitres du Manuel de I'lCCA aux fins d'uniformité. Ces nouveaux chapitres
s'appliqueront aux états financiers relatifs aux exercices ouverts & compter du 1% octobre 2008. Par conséquent, la Société
appliquera ces nouvelles normes a son exercice commencant le 1 mars 2009. Le chapitre 3064 définit les normes que doivent
adopter les entreprises a but lucratif pour constater, évaluer et présenter les écarts d'acquisition suite a leur constatation initiale
ainsi que les actifs incorporels, et pour fournir I'information requise a cet égard. Les normes visant les écarts d'acquisition sont les
mémes que celles décrites a I'ancien chapitre 3062. La société évalue actuellement I'incidence de ces nouvelles normes sur ses
états financiers.
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Mines Virginia Inc.

(société d'exploration)

Notes afférentes aux états financiers

29 février 2008 et 28 février 2007 et 2006

(en dollars canadiens)

3 Abandon d'une activité

Lors d'une réunion extraordinaire des actionnaires tenue le 24 mars 2006, une majorité des actionnaires de Mines d'Or Virginia
ont approuvé un plan d'arrangement (prenant effet le 31 mars 2006) impliquant Goldcorp Inc. (« Goldcorp »), Mines d'Or
Virginia Inc. (« Mines d'Or Virginia ») et la société. La transaction a été conclue le 31 mars 2006.

Suite a ce plan d'arrangement, les événements suivants sont survenus :

Mines d'Or Virginia est devenue une filiale en propriété exclusive de Goldcorp, possédant la propriété Eléonore et assumant
tous les passifs reliés a la propriété. Le nom Mines d'Or Virginia a été changé pour « Les Mines Opinaca Ltée » le 25 avril 2006.

Mines d'Or Virginia a transféré a la société les éléments d'actif non reliés a la propriété Eléonore & leur juste valeur marchande
en contrepartie de I'émission de 18 017 817 actions de la société et de la prise en charge par la société des éléments de passif non
reliés a la propriété Eléonore, résultant ainsi en une augmentation du déficit de 15 974 110 $, correspondant aux actifs nets de la
propriété Eléonore et aux actifs d'impdts futurs de Mines d'Or Virginia. De plus, la société a assumé la continuité des opérations
de Mines d'Or Virginia, sans la propriété Eléonore.

La société a acquis de Mines d'Or Virginia une redevance de production sur la propriété Eléonore en contrepartie du paiement en
trésorerie de 16 099 000 $ et de I'émission de 400 actions de la société. La valeur attribuée & la redevance de production acquise
par la société de Mines d'Or Virginia a été nulle, puisqu'il s'agit d'une transaction effectuée entre parties apparentées.

Mines d'Or Virginia a par la suite souscrit a 6 119 595 actions de la société pour une contrepartie en trésorerie de
16 099 000 $.

La réduction du capital déclaré des actions de Mines d'Or Virginia a été payée en nature par la distribution des actions de la
société a ses actionnaires. Chaque actionnaire de Mines d'Or Virginia a recu 0,5 action de la société pour chaque action détenue
dans Mines d'Or Virginia.

De plus, chacun des actionnaires de Mines d'Or Virginia a échangé ses actions a raison de 0,4 action de Goldcorp pour chaque
action détenue dans Mines d'Or Virginia.

Les bons de souscription de Mines d'Or Virginia en circulation le 31 mars 2006 ont cessé d'étre exercables pour des actions de
Mines d'Or Virginia. Chaque bon de souscription permet maintenant a son détenteur de recevoir, lors de son exercice
conformément aux modalités convenues, le nombre d'actions de Goldcorp et d'actions de la société que le détenteur aurait eu
droit de recevoir dans le cadre du plan d'arrangement si, immédiatement avant I'heure de prise d'effet, ce détenteur avait été le
détenteur inscrit du nombre d'actions de Mines d'Or Virginia auquel il aurait eu droit lors de I'exercice.

Ces opérations entre la société et Mines d'Or Virginia ont été comptabilisées a la valeur comptable puisqu'elles ont été effectuées
entre parties apparentées.

Les chiffres de I'exercice terminé le 28 février 2006 proviennent des états financiers de Mines d'Or Virginia.
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Mines Virginia Inc.

(société d'exploration)

Notes afférentes aux états financiers

29 février 2008 et 28 février 2007 et 2006

(en dollars canadiens)

a) L'organigramme présenté ci-dessous représente la position de Mines Virginia Inc. avant et apres la conclusion

du plan d'arrangement avec Goldcorp Inc.

Organigramme avant le plan d'arrangement

Actionnaires de Mines d'Or Virginia Inc.

100%

e Société inscri

Mines d'Or Virginia Inc.

te au TSX

o Actifs et passifs non reliés a Eléonore

o Actifs et passifs reliés a Eléonore

100%

Mines Virginia Inc.

Organigramme aprés le plan d'arrangement

Actionnaires de

Goldcorp Inc. ) el
action ordinai

Actionnaires de Mines Virginia Inc.
(0,4 action de Goldcorp Inc. pour chaque

re de Mines d'Or Virginia
Inc.)

Goldcorp Inc.

100%

Mines d'Or Virginia Inc.
e Désinscrite du TSX

o Actifs et passifs reliés a Eléonore

e Est devenue Les Mines Opinaca Ltée

Actionnaires de Mines Virginia Inc.
(0,5 action de Mines Virginia Inc. pour

chaque action de Mines d'Or Virginia Inc.)

100%

Mines Virginia Inc.
® Société inscrite au TSX

o Actifs et passifs non reliés a Eléonore
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Mines Virginia Inc.

(société d'exploration)

Notes afférentes aux états financiers

29 février 2008 et 28 février 2007 et 2006

(en dollars canadiens)

b) Résultats de I'activité abandonnée

Perte d'exploitation avant les impdts sur les bénéfices

Recouvrement d'imp6ts sur les bénéfices

Bénéfice net (perte nette) provenant de I'activité abandonnée

c) Le bien minier de I'activité abandonnée a varié comme suit au cours des exercices :

Propriété miniere au début de I'exercice
Abandon de la propriété miniere

Propriété miniere a la fin de I'exercice

Frais d'exploration au début de I'exercice
Frais engagés au cours de I'exercice

Analyses

Forages

Géologie

Transport

Honoraires professionnels
Hébergement

Crédit de droits remboursable pour perte
et crédit d'impdt remboursable relatif
aux ressources

Abandon des frais d'exploration
Frais d'exploration a la fin de I'exercice

Total du bien minier abandonné

Exercice
terminé le
29 février  Exercices terminés les 28 février
2008 2007 2006
$ $ $
- (637 494) (394 348)
- - 545 505
- (637 494) 151 157
Exercice Exercice
terminé le terminé le
29 février 28 février
2008 2007
$ $
- 192 124
- (192 124)
- 11 205 333
- 4536
- 303 403
- 107 799
- 169 304
- 276 770
- 14 234
- 12 081 379
- (249 673)
- (11 831 706)
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Mines Virginia Inc.

(société d'exploration)

Notes afférentes aux états financiers

29 février 2008 et 28 février 2007 et 2006

(en dollars canadiens)

d) La trésorerie affectée a l'activité abandonnée s'établit comme suit :

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Bénéfice net (perte nette) de I'activité abandonnée
Eléments sans incidence sur la trésorerie

Impbts futurs

Frais reportés imputés a la dépense durant I'exercice

Variation des éléments hors trésorerie du fonds de roulement

Sommes a recevoir
Comptes créditeurs et charges

Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Avances de Goldcorp Inc.

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Acquisition d'un bien minier

Trésorerie utilisée pour I'activité abandonnée

e) Eléments sans incidence sur la trésorerie lié aux activités d'investissement

Crédit de droits remboursable pour perte et crédit d'impot
remboursable a recevoir relatif aux frais d'exploitation
portés en diminution du bien minier abandonné

Acquisition d'un bien minier incluse dans les comptes
créditeurs et charges

Exercice
terminé le
29 février  Exercices terminés les 28 février
2008 2007 2006
$ $ $
- (637 494) 151 157
- - (545 505)
- 341722 -
- (295 772) (394 348)
- (688 989) (187 511)
- (817 366) -
- (1802 127) (581 859)
- - 3000 000
- (472 189) (8074 910)
- (2 274 316) (5 656 769)
Exercice
terminé le
29 février  Exercices terminés les 28 février
2008 2007 2006
$ $ $
- - (1046 314)
- - 1435716
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Mines Virginia Inc.

(société d'exploration)

Notes afférentes aux états financiers

29 février 2008 et 28 février 2007 et 2006

(en dollars canadiens)
4 Placements temporaires

a) Répartition des placements par instrument

Placements temporaires disponibles a la vente Au 29 février 2008 Au 28 février 2007

Colt Valeur Valeur
amorti comptable comptable Juste valeur
$ $ $ $
Obligations

Fédérales 1 458 062 1563 132 - -
Provinciales 8 671 695 8797 844 4621364 4642 254
Para-gouvernementales 2 789 246 2 870 236 7724210 7769 717
Municipales 7 508 062 7704 661 6 448 642 6512219
Sociétés 1306 770 1305 224 964 224 980 553
Institutions financiéres 151 438 141 075 151 419 139 655
Autres 259 154 254 603 2436 673 2 441 924
22 144 427 22636775 22 346 532 22 486 322
Actions privilégiées de sociétés ouvertes 85 303 94 558 211 319 179 672
Actions ordinaires de sociétés ouvertes 5390 801 6 290 562 4183 706 6 973 038
Parts de fiducie 3756077 4 817 645 4487 110 4987 147
Autres 278 594 288 479 298 595 308 136
Total 31 655 202 34128019 31527 262 34934315

Placements temporaires détenus a des fins

de transaction

Au 29 février 2008

Au 28 février 2007

Débentures convertibles *

Bons de souscription de sociétés ouvertes

Total

Colt Valeur Valeur
amorti comptable comptable Juste valeur
$ $ $ $
1996 857 1957 762 1 658 642 1725715
108 320 108 320 1310108 2 834 365
2105177 2 066 082 2 968 750 4 560 080
33760379 36 194 101 34 496 012 39494 395

(*) Ces débentures convertibles sont désignées comme détenues a des fins de transaction.

Au 29 février 2008, les pertes brutes non réalisées sur les titres disponibles a la vente s'élevaient a 975 732 $. De ce montant,

74 732 $ est relié aux obligations et aux actions privilégiées et résultent de I'élargissement des écarts de taux imputables aux
récentes perturbations sur les marchés des capitaux ainsi que la hausse de taux d'intérét du marché, et non de la déterioration de la
solvabilité des émetteurs et le solde de 901 000 $ relié aux actions ordinaires et aux parts de fiducie est principalement imputable
a la fluctuation des prix sur le marché, aux variations de change, aux premiéres années de la phase de démarrage des sociétés
bénéficiaires des investissements dans le cas de certains placements. La société a la capacité et I'intention de détenir ces titres
pendant une période suffisante afin de permettre tout recouvrement de leur juste valeur. Elle a conclu que les pertes brutes non

réalisées étaient temporaires.
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Mines Virginia Inc.

(société d'exploration)

Notes afférentes aux états financiers

29 février 2008 et 28 février 2007 et 2006

(en dollars canadiens)
b) Répartition des obligations et des débentures convertibles par échéance

Echéance des obligations

Au 29 février 2008

Moins De lan
delan abans Plus de 5 ans Total
$ $ $ $
Co(t amorti 6 247 681 13979 189 1917 557 22 144 427
Valeur nominale 6 333 457 13 740 240 1 880 000 21 953 697
Valeur comptable 6 297 182 14 358 621 1980 972 22 636 775
Echéance des obligations Au 28 février 2007
Moins De lan
delan abans Plus de 5 ans Total
$ $ $ $
Valeur comptable 10 644 382 10 149 747 1552 403 22 346 532
Valeur nominale 10 730 190 9 805 395 1530 000 22 065 585
Juste valeur 10 673 277 10 214 763 1598 282 22 486 322
Echéance des débentures convertibles Au 29 février 2008
Moins Delan
delan abans Plus de 5 ans Total
$ $ $ $
Co(t amorti - 1285012 711 845 1996 857
Valeur nominale - 1261000 704 000 1 965 000
Valeur comptable - 1280736 677 026 1957 762
Echéance des débentures convertibles Au 28 février 2007
Moins Delan
delan abans Plus de 5 ans Total
$ $ $ $
Valeur comptable - 740 862 917 781 1 658 643
Valeur nominale - 729 000 912 000 1641 000
Juste valeur - 782 413 943 302 1725715

¢) Taux d'intérét

Les obligations portent intéréts a des taux fixes variant de 3,17 % a 8,25 % (3,00 % a 8,25 % au 28 février 2007). Les
débentures convertibles portent intéréts a des taux fixes variant de 5,70 % a 8,25 % (5,50 % a 8,25 % au 28 février 2007).
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Notes afférentes aux états financiers

29 février 2008 et 28 février 2007 et 2006

(en dollars canadiens)

5 Sommes a recevoir
Au 29 février  Au 28 février

2008 2007

$ $

Crédit d'impdt remboursable relatif aux ressources 3942713 7 166 994
Crédit de droits remboursable pour perte 2117942 1370 068
Sommes a recevoir en vertu d'ententes avec des partenaires 106 641 71898
Taxes & la consommation & recevoir 771218 197 284
Autres 73835 116 075
7012 349 8922 319

6 Placements a long terme

Au 29 février 2008, la société détenait du papier commercial adossé a des actifs (« PCAA ») non commandité par des banques
d'un montant en capital de 3 800 000 $. DBRS Limited (« DBRS ») a placé ce PCAA (le « PCAA assujetti a la Proposition de
Montréal ») « sous surveillance avec implications évolutives » par suite de I'annonce faite le 16 ao(it 2007, selon laquelle un
groupe représentant des banques, des fournisseurs d'actifs et d'importants investisseurs avait conclu un accord de principe
concernant une proposition a long terme et un accord provisoire aux termes desquels le PCAA assujetti a la Proposition de
Montréal serait converti en billets a terme a taux variable (les « BTTV ») échéant au plus tot aux dates d'expiration prévues des
actifs sous-jacents.

Les PCAA assujettis a la Proposition de Montréal détenus par la société venaient initialement a échéance entre le 23 aolt 2007 et
le 10 octobre 2007. Aux dates auxquelles la société a acquis les placements, DBRS accordait la cote R-1 élevé pour un total de
3500 000 $ et R-1 moyen pour un total de 300 000 $ de ce PCAA non commandité par des banques, soit les notations les plus
élevées accordées a du papier commercial.

Le 6 septembre 2007, le comité pancanadien d'investisseurs sur le papier commercial adossé a des actifs émis par des tiers (le

« comité ») composé d'un groupe d'importants investisseurs détenant du PCAA assujetti a la Proposition de Montréal a été formé.
Le 23 décembre 2007, le président du comité a annoncé le cadre de la restructuration proposée de 20 des émetteurs (I'« entente
cadre ») incluant les trois émetteurs dont la société détient du PCAA et a prorogé I'accord de moratoire jusqu'au 31 janvier 2008
et par la suite jusqu'au 22 février 2008. L'entente cadre proposait de i) proroger I'échéance du PCAA assujetti a la Proposition de
Montréal afin que cette échéance concorde avec celle des actifs sous-jacents; ii) regrouper certaines séries de PCAA assujettis a
la Proposition de Montréal adossées entierement ou en partie a des actifs synthétiques sous-jacents; iii) atténuer les obligations
découlant d'appels de marge des fonds émetteurs existants assujettis au risque d'appels de marge et la mise en place de facilités de
crédit permettant de traiter les appels de marge, s'il y a lieu, et iv) soutenir les besoins de liquidités des porteurs de PCAA
assujettis a la Proposition de Montréal qui en feraient la demande.

Le PCAA assujetti a la Proposition de Montréal a été négocié sur le marché actif pour la derniére fois le 13 aolt 2007 ou vers
cette date et aucun cours n'était disponible en date du 29 février 2008 pour celui-ci.

La société estime les justes valeurs du PCAA assujetti & la Proposition de Montréal au moyen d'une technique d'évaluation qui
comporte une approche fondée sur des pondérations probabilistes appliquée aux flux de trésorerie futurs actualisés compte tenu
des meilleures données disponibles relativement aux conditions du marché pour de tels placements au 29 février 2008. En
établissant les justes valeurs du PCAA assujetti a la Proposition de Montréal, la société présume que ce dernier sera converti en
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29 février 2008 et 28 février 2007 et 2006

(en dollars canadiens)

BTTV et sera conforme aux éléments clés de I'entente cadre. En outre, la société présume que les billets restructurés
comprendront des actifs titrisés traditionnels (d'un montant en capital de 300 000$) ayant une échéance moyenne de 8,4 ans et
portant intérét & un taux d'intérét correspondant a celui des billets dont la cote est AAA. La société présume que les billets
synthétiques restructurés regroupés (d'un montant en capital de 1 500 000$) comprendront des obligations adossées a des créances
avec flux groupés ayant une échéance moyenne de 8,4 ans et portant intérét a un taux d'intérét correspondant a celui de billets
dont la cote est AAA. Ces billets synthétiques regroupés seront scindés en billets de premier rang et en billets subordonnés, dont
la grande majorité devrait se composer de billets de premier rang. De plus, en établissant les justes valeurs du PCAA assujetti a la
Proposition de Montréal, la société présume que le rendement des billets synthétiques regroupés sera réduit par le colt d'une
facilité de marge estimé a 1,00 %. La société présume que toutes les obligations adossées a des créances hypothécaires
résidentielles avec flux groupés a risque aux Etats-Unis seront restructurées en billets non admissibles (d'un montant en capital de
2 000 000$) ayant une échéance moyenne de 8,4 ans et portant intérét & un taux correspondant a celui de la cote des actifs sous-
jacents, laquelle va de CCC a AAA. En établissant les justes valeurs, la société a également inclus des facteurs tenant compte des
conditions actuelles du marché entourant le PCAA assujetti a la Proposition de Montréal, comme la liquidité et la transparence.
Les codits de restructuration de I'ordre de cent cinquante millions de dollars devraient réduire davantage le rendement du PCAA
assujetti a la Proposition de Montréal. Ces co(lts seront répartis entre les nouveaux billets. 1l n'y a présentement pas assez
d'information sur la répartition de ces codts pour les attribuer a chacun de ces billets. Au 29 février 2008, la juste valeur du PCAA
assujetti a la Proposition de Montréal détenu par la société a été estimé a 1 444 000 $, et était classé a titre de placements a long
terme.

Puisque la juste valeur du PCAA assujetti a la Proposition de Montréal est déterminée au moyen d'une approche fondée sur des
pondérations probabilistes et des hypothéses énoncées, et que cette juste valeur s'appuie sur I'évaluation par la société des
conditions du marché au 29 février 2008, la juste valeur inscrite peut varier de fagon importante dans les périodes subséquentes.
En outre, I'estimation de la juste valeur dépend de la probabilité, de la nature et du moment d'une future restructuration en vertu de
la Proposition de Montréal et de la proposition de restructuration de décembre 2007. La société est d'avis que la restructuration
adoptée n'aura pas d'incidence importante sur sa situation financiére.

Le 17 mars 2008, la Cour Supérieure de justice de I'Ontario a accordé une ordonnance initiale et une ordonnance d'assemblée et a
établi le processus de restructuration globale des PCAA émis par les fiducies couvertes par la proposition de Montréal selon la Loi
sur les arrangements avec les créanciers des compagnies de Canada (« LACC »). Le 19 mars 2008, DBRS a retiré sa notation de
tous les PCAA assujetti a la Proposition de Montréal. Le 25 avril 2008, les détenteurs du PCAA de chacun des émetteurs inclus
dans le Plan ont approuvé la résolution relative a la restructuration proposée. Le Plan de restructuration proposé vise, entre autres,
le remplacement des PCAA émis par de nouveaux billets a taux variables a plus long terme ayant une échéance similaire a celle
des actifs sous-jacents et la réduction de risque d'appels de marge en raison de la restructuration des déclencheurs d'appels de
marges de fiducies existantes. La date de mise en oeuvre du Plan initialement prévue pour le 23 mai 2008 est sujet a changement
en vertu de la LACC et I'attribution des billets relatifs au Plan en échange des PCAA visés s'effectuera dés que possible par la suite.
Suite a l'acceptation du Plan, il est prévu que la société recevra les placements suivants :

VAC 1
Billets synthétiques Catégorie A-1 798 000
Billets synthétiques Catégorie A-2 507 000
Billets synthétiques Catégorie B 87 000
Billets synthétiques Catégorie C 43000
Billets reflet - actifs traditionnels (AT) 365 000
1800 000
VAC 3
Billets reflet - actifs inadmissibles (Al) 2 000 000
3800000 $
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VAC 1 sera composée de billets synthétiques a 100 % ou hybrides ou soit une combinaison de billets synthétiques et
traditionnels incluant des actifs inadmissibles.

VAC 3 sera composée de billets garantis exclusivement par des actifs inadmissibles ou traditionnels.
Il est prévu que les Billets synthétiques Catégorie A-1 et les Billets Catégorie A-2, de VAC 1, se verront accorder, a la date de

mise en oeuvre du plan, une note de AA par DBRS. On tentera d'obtenir des notations pour les Billets reflet AT. Ni les Billets
synthétiques Catégorie B, ni les Billets synthétiques Catégorie C, ni les Billets reflet Al VAC 3 ne seront notés.
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7 Biens miniers

#claims/  Participation

# permis indivise

Anatacau (note 7d) 207
Propriété miniere
Frais d'exploration

Corvet Est (note 7a) 723
Propriété miniere
Frais d'exploration

Coulon JV 3035
Propriété miniere
Frais d'exploration

Eléonore Régional 641
Propriété miniere
Frais d'exploration

FCI 412
Propriété miniere
Frais d'exploration

Gipouloux 1846
Propriété miniere
Frais d'exploration

(a reporter)

%

100

50

100

100

100

Biens miniers
abandonnés,
radiés, sous
option ou vendus,
crédit de droits
remboursable
pour perte, crédit

d'impdt
remboursable

Solde au Frais relatif aux Solde au
1% mars 2007 engagés ressources 29 février 2008
$ $ $ $

- 25 345 - 25 345

- 684 306 (315 465) 368 841

- 709 651 (315 465) 394 186

30401 - - 30401
1007 474 - (35 000) 972 474
1037 875 - (35 000) 1002 875
185531 92 031 - 277 562
699 025 3619 062 (2 006 123) 2 311964
884 556 3711093 (2 006 123) 2589 526
55901 101 460 - 157 361
168 143 582 646 (268 600) 482 189
224 044 684 106 (268 600) 639 550
51828 30 634 - 82 462
336 351 562 261 (259 202) 639 410
388 179 592 895 (259 202) 721872
206 432 - - 206 432
62 162 230471 (106 247) 186 386
268 594 230471 (106 247) 392 818
2803 248 5928 216 (2990 637) 5740 827
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(en dollars canadiens)

#claims/  Participation
# permis indivise
%
(reporté)
Laguiche 2990
Propriété miniére 100
Frais d'exploration
Lac Gayot (note 7g) 492
Propriété miniére 2 100
Frais d'exploration
Nichicun 1501
Propriété miniére 100
Frais d'exploration
Poste Lemoyne Ext. 230
Propriété miniére 100
Frais d'exploration
Wabamisk 734
Propriété miniére 100

Frais d'exploration

Autres
Propriétés miniéres
Frais d'exploration

Tous les biens miniers sont situés au Québec.

Biens miniers
abandonnés,
radiés, sous
option ou vendus,
crédit de droits
remboursable
pour perte, crédit

d'impdt

remboursable
Solde au Frais relatif aux Solde au
1% mars 2007 engagés ressources 29 février 2008
$ $ $ $
2 803 248 5928216 - (2990 637) 5 740 827
247 150 148 390 - 395 540
41300 566 011 (357 761) 249 550
288 450 714 401 (357 761) 645 090
2 245 429 20 491 - 2 265 920
750 692 142 454 (95 671) 797 475
2996 121 162 945 (95 671) 3063 395
157 574 19 654 - 177 228
3074 447 986 (206 521) 244 539
160 648 467 640 (206 521) 421767
1079 399 23905 - 1103304
775 682 1403 708 (647 109) 1532281
1855 081 1427613 (647 109) 2 635 585
141 681 974 - 142 655
228 435 691 377 (318 725) 601 087
370 116 692 351 (318 725) 743742
542 446 410585 - 953 031
722 426 851 279 (880 425) 693 280
1264872 1261 864 (880 425) 1646 311
9738536 10 655 030 (5 496 849) 14 896 717
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Corvet Est
Propriété miniere
Frais d'exploration

Coulon Pitaval
Propriété miniere
Frais d'exploration

Coulon JV
Propriété miniere
Frais d'exploration

Eléonore Régional
Propriété miniere
Frais d'exploration

FCI
Propriété miniere
Frais d'exploration

Gipouloux
Propriété miniere
Frais d'exploration

#claims/
# permis

723

368

598

613

121

1613

(a reporter)

Participati

on

indivise

100

100

100

100

100

100

%

Biens miniers
abandonnés,
radiés, sous
option ou vendus,
crédit de droits
remboursable
pour perte, crédit

d'impdt
remboursable

Solde au Frais relatif aux Solde au
1* mars 2006 engagés ressources 28 février 2007
$ $ $ $

30401 - - 30401
1037729 (474) (29 781) 1007 474
1068 130 @) (29 781) 1037875
62 132 10 264 - 72 396
231 800 97 686 (44 695) 284 791
293 932 107 950 (44 695) 357 187
100 940 (15) - 100 925
376 439 9599 (28 876) 357 162
477 379 9584 (28 876) 458 087
770 55131 - 55901

45 469 247 160 (124 486) 168 143
46 239 302 291 (124 486) 224 044

12 820 19871 - 32691
39 649 338 855 (155 942) 222 562

52 469 358 726 (155 942) 255 253

- 206 432 - 206 432

- 115 328 (53 166) 62 162

- 321760 (53 166) 268 594

1938 149 1099 837 (436 946) 2 601 040
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Biens miniers
abandonnés,
radiés, sous
option ou vendus,
crédit de droits
remboursable
pour perte, crédit
d'impdt
remboursable

#claims/  Participation Solde au Frais relatif aux Solde au
# permis indivise 1*" mars 2006 engagés ressources 28 février 2007
% $ $ $ $
(reporté) 1938 149 1099 837 (436 946) 2 601 040
Laguiche 2213
Propriété miniére 100 58 520 188 630 - 247 150
Frais d'exploration 270 76 123 (35 093) 41 300
58 790 264 753 (35093) 288 450
Lac Gayot 116
Propriété miniére 3 100 47 660 2197769 - 2245 429
Frais d'exploration 701 067 91 687 (42 062) 750 692
748 727 2 289 456 (42 062) 2996 121
Saganash 458
Propriété miniére 100 31537 51 258 - 82 795
Frais d'exploration 35 846 211 961 (97 670) 150 137
67 383 263219 (97 670) 232 932
Poste Lemoyne Ext. 211
Propriété miniére 100 1074 205 5194 - 1079399
Frais d'exploration 429 686 641 905 (295 909) 775 682
1503 891 647 099 (295 909) 1855 081
Wabamisk 734
Propriété miniére 100 48 124 93 557 - 141 681
Frais d'exploration 43 820 342 417 (157 802) 228 435
91944 435974 (157 802) 370 116
Autres
Propriétés miniéres 568 629 492 014 (412 071) 648 572
Frais d'exploration 1589 799 1274903 (2118 478) 746 224
2 158 428 1766 917 (2 530 549) 1394 796
6 567 312 6 767 255 (3596 031) 9738 536
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(en dollars canadiens)

Variation des biens miniers

2008 2007
$ $
Solde au début de I'exercice 9 738 536 6 567 312
Dépenses engagées au cours de l'exercice
Acquisition de propriétés minieres 124 000 2168 769
Claims et permis 749 469 1151 336
Analyses 506 819 290 252
Forages 2 663 005 421173
Géophysique 1146 434 457 406
Géologie 585 843 301911
Géochimie 131 040 24 393
Transport 2978 877 1036 784
Honoraires 1453 003 763 041
Hébergement 316 540 152 190
10 655 030 6 767 255
Biens miniers sous option (359 472) (80 424)
Biens miniers abandonnés, radiés ou vendus (640 557) (1 939 285)
Crédit de droits remboursable pour perte et crédit
d'imp6t remboursable relatif aux ressources (4 496 820) (1576 322)
(5 496 849) (3596 031)
Solde a la fin de I'exercice 14 896 717 9738 536

a) Le 6 mai 2005, la société a accordé a Goldcorp Inc. ( anciennement Placer Dome (CLA) Limited ) I'option d'acquérir une
participation de 50 % dans la propriété Corvet Est en contrepartie de 90 000 $ en trésorerie et de la réalisation de travaux
d'exploration totalisant 4 000 000 $ au plus tard le 6 mai 2010. Au 29 février 2008, Goldcorp Inc. avait versé 90 000 $ comptant
et avait effectué des travaux d'exploration pour un total de 3 520 875 $.

b) Le 20 novembre 2006, la société a accordé a Eloro Resources Ltd. I'option d'acquérir une participation de 50 % dans la
propriété La Grande Nord en contrepartie de 50 000 $ en trésorerie ou en actions et de la réalisation de travaux d'exploration
totalisant 1 000 000 $ au plus tard le 20 novembre 2011. Au 29 février 2008, Eloro Resources Ltd. avait versé 30 000 $ en actions
et avait effectué des travaux d'exploration pour un total de 705 262 $.

(27)



Mines Virginia Inc.

(société d'exploration)

Notes afférentes aux états financiers

29 février 2008 et 28 février 2007 et 2006

(en dollars canadiens)

c) Le 1* mars 2007, la société a accordé a Exploration Matamec inc. l'option d'acquérir une participation de 100 % dans la
propriété Uranium Nord en contrepartie de 47 532 $ en trésorerie et de I'émission de 200 000 actions d'une société qui doit étre
constituée ultérieurement par Exploration Matamec inc.. Au 29 février 2008, Exploration Matamec inc. avait versé 47 532 $ en
trésorerie afin d'acquérir une participation de 50 %.

d) Le 26 avril 2007, IAMGOLD Corporation a accordé a la société I'option d'acquérir une participation de 100 % dans la propriété
Anatacau en contrepartie d'un paiement de 25 000 $ et de la réalisation de travaux d'exploration totalisant 3 000 000 $ au plus tard
le 31 décembre 2012. Au 29 février 2008, la société avait versé 25 000 $ comptant et avait effectué des travaux d'exploration
totalisant 684 306 $.

e) Le 8 mai 2007, la société a accordé a Breakwater Resources Ltd. I'option d'acquérir une participation de 50 % dans la propriété
Trieste en contrepartie de 50 000 $ en trésorerie et de la réalisation de travaux d'exploration totalisant 1 000 000 $ au plus tard le
8 mai 2011. Au 29 février 2008, Breakwater Resources Ltd. avait versé 25 000 $ comptant et avait effectué des travaux
d'exploration totalisant 175 588 $.

f) Le 22 mai 2007, la société a vendu @ Commerce Resources Corp. les 8 claims de la propriété Tantale Erlandson en contrepartie
de I'émission de 710 000 actions et de 290 000 bons de souscription de Commerce Resources Corp. pour une valeur totale de

1110 757 $. L'entente est assujettie a une redevance (NSR) de 1 % en faveur de la société. Le gain de 1 109 174 $ résultant de cette
transaction est présenté aux états financiers sous la rubrique « Gain a la vente de biens miniers ».

g) Le 20 ao(it 2007, la société a accordé a Breakwater Resources Ltd. I'option d'acquérir une participation de 50 % dans la propriété
Lac Gayot en contrepartie de 170 000 $ en trésorerie payable sur une période de 4 ans et de la réalisation de travaux d'exploration
totalisant 10 000 000 $ au plus tard le 20 aolt 2016. Au 29 février 2008, Breakwater Resources Ltd. avait effectué des travaux
totalisant 229 082 $.

h) Le 28 ao(it 2007, la société a vendu a Ressources Strateco Inc. les 88 claims de la propriété Apple en contrepartie de I'émission
de 3 250 000 actions de Ressources Strateco Inc.. L entente est assujettie a une redevance (NSR) de 2 % en faveur de la société
dont la moitié (1 %) est rachetable pour 1 000 000 $. Le gain de 5 250 826 $ résultant de cette transaction est présenté aux états
financiers sous la rubrique « Gain a la vente de biens miniers ».

i) Le 15 décembre 2007, la société a accordé a Northfields Metals Inc. I'option d'acquérir la participation qu'elle détient dans la
propriété Uranium Sud en contrepartie de I'émission de 250 000 actions dés son entrée a la bourse de croissance TSX. Si
Northfields Metals Inc. n'est pas inscrite a la Bourse de Croissance TSX avant le 15 ao(t 2008, Virginia a le droit de mettre fin a
I'entente. Au 29 février 2008, Northfields Metals Inc. n'était pas encore inscrite a la bourse.
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Codts des biens miniers abandonnés ou radiés

2008 2007 2006
$ $ $
Apple - 41914 -
Auclair - 385 706 -
Baie Payne - - 65 652
Chutes-des-Passes 2690 - 159 020
Coulon JV 195 167 - 180 078
Dieppe - 3764 -
Duquet - - 14 291
Eléonore Régional - 10 545 -
EM1 - 109 694 -
Fosse Pt-Pd 4 883 - -
Gossan JFO - 7599 -
Grenville - 4273 -
Guyer Sud - 216 4069
Héléne 54 216 - -
La Grande Sud - 2908 -
Eider 112 60 228 -
Eakins - 40751 -
Lac Bonfait - - 65 436
Lac Clarkie 34972 - -
Lac Fagnant - - 65 587
Lac Gayot - - 1052
Lac Hayot - 7956 -
Lac Rivon 671 - -
Lac Noélla - - 560 708
Wahemen - 25581 -
Lac Watson - 4293 -
Laguiche 96 830 - -
Megatem - 943 757 6 703
Megatem Il1 - 247 137 -
Nemiscau 116 597 - -
Riviére Broadback 73 068 - -
Triestre - 4747 -
Uranium Sud 9202 - -
Willbob 22193 - -
23D - 8199 -
AB7 910 - -
Autres - 5 1549
Total * 611511 1909 273 1124 145

* Les propriétés miniéres sont abandonnées ou radiées, en totalité ou en partie, en raison de leur faible potentiel

de découverte.
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Bons de souscription

Les tableaux suivants présentent les changements survenus a I'égard des bons de soucriptions depuis le 1 * mars 2005
et résument Il'information relative aux bons de soucription en circulation :

En circulation au 1°" mars 2007
Exercés
En circulation au 29 février 2008

En circulation au 1% mars 2006 *
Octroyés **

Exercés

Echus

En circulation au 28 février 2007

En circulation au 1% mars 2005
Octroyés ***

Exercés

En circulation au 28 février 2006

Exercice terminé le 29 février 2008

Prix de

levée moyen

Nombre pondéré

$

484 162 5,84
(484 162) 5,84

Exercice terminé le 28 février 2007

Prix de

levée moyen

Nombre pondéré
$

417 713 10,80
484 162 5,84
(415 427) 10,80
(2 286) 10,80
484 162 5,84

Exercice terminé le 28 février 2006

Prix de

levée moyen

Nombre pondéré

$
994 011 4,02
501 750 10,80
(1078 048) 4,62
417 713 10,80
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* En vertu de I'entente conclue avec Goldcorp Inc., 11 % du prix de levée de ces bons de souscription sera encaissé par la

société et le solde sera remis a Goldcorp Inc.
** Ces 484 162 bons de souscription a 5,84 $ ont été octroyés en vertu d'un placement privé conclu avec Goldcorp Inc.
*** Ces bons de souscription ont été octroyés dans le cadre de placements privés aux détenteurs d'actions ordinaires
et aux placeurs pour compte a titre de frais d'émission d'actions.

La juste valeur des bons de souscription octroyés a été estimée selon le modeéle de Black et Scholes a partir des
hypothéses suivantes :

Exercices terminés les 28 février

2007 2006

Taux d'intérét sans risque 4,11 % 2,90 %

Volatilité prévue 50 % 55 %

Taux de rendement des actions Néant Néant

Moyenne pondérée de la durée de vie prévue 18 mois 12 mois
Moyenne pondérée de la juste valeur des bons de

souscription octroyés 0,539% 0,549 $
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9 Options d'achat d'actions, options d'achat d'unités et bons de souscription (unités)

a) Régime d'options d'achat d'actions

Le 24 mars 2006, la société a établi un nouveau régime d’options d’achat d’actions en vertu duquel des employés clés, dirigeants,
administrateurs et fournisseurs de service peuvent se voir octroyer des options d’achat d’actions de la société. Un maximum de 10
% des actions en circulation peuvent ainsi étre octroyées (maximum de 5 % du nombre d’actions ordinaires en circulation en
faveur d’une seule personne). Les options sont immédiatement libérées et sont exergables sur une période de dix ans suivant la

date d'octroi.

Les tableaux suivants présentent les changements survenus & I'égard des options d'achat d'actions depuis le 1 * mars 2005
et résume l'information relative aux options d'achat d'actions en circulation et exergables au 29 février 2008 :

Exercice terminé le 29 février 2008

Prix de

levée moyen

Nombre pondeéré
$

En circulation au 1% mars 2007 1 086 500 4,18

Octroyées 361 750 6,53

Exercées (80 250) 4,39

Echues (1 000) 6,30

En circulation et exergables au 29 février 2008 1367 000 4,80

Le tableau suivant résume l'information concernant les options d'achat d'actions en circulation et exercables au 29 février 2008 :

Options en circulation et exergables

Moyenne pondérée de la période Prix de levée

Prix de levée Nombre résiduelle de levée (années) moyen pondéré

$

entre 3,89%$et522% 1065500 8,24 4,24
entre 6,30 $ et 7,06 $ 301 500 9,69 6,76
1 367 000 4,80
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Exercice terminé le 28 février 2007

Prix de

levée moyen

Nombre pondeéré
$

En circulation et exercables au 1* mars 2006 - -
Octroyées 1166 000 4,17

Exercées (72 500) 3,93

Echues (7 000) 4,20

En circulation au 28 février 2007 1086 500 4,18

Exercables au 28 février 2007 996 500 4,16

Exercice terminé le 28 février 2006

Prix de

levée moyen

Nombre pondeéré

$

En circulation et exercables au 1* mars 2005 1 106 655 2,04
Octroyées 106 500 13,82

Exercées (1213 155) 3,06

En circulation et exergables au 28 février 2006 - -

La juste valeur des options d'achat d'actions a été estimée selon le modele Black et Scholes a partir des hypothéses suivantes :

Exercice
terminé le
29 février  Exercices terminés les 28 février
2008 2007 2006
Taux d'intérét sans risque 4,00% 4,29% 2,95 %
Volatilité prévue 53% 63% 57 %
Taux de rendement des actions Néant Néant Néant
Moyenne pondérée de la durée de vie prévue 72 mois 82 mois 12 mois
Moyenne pondérée de la juste valeur des
options octroyées 3,524 $ 2,685 $ 1,601 $
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Charges de rémunération provenant de I'octroi d'options d'achat d'actions incluses dans les postes suivants :

Exercice
terminé le
29 février  Exercices terminés les 28 février
2008 2007 2006
$ $ $
Honoraires professionnels et frais de maintien 498 860 2374315 225 580
Frais d'exploration généraux 796 144 916 322 115 488
1295 004 3290 637 341 068

b) Options d'achat d'unités

Les tableaux suivants présentent les changements survenus a I'égard des options d'achat d'unités depuis le 1 " mars 2005 et résume
I'information relative aux options d'achat d'unités en circulation et exergables au 29 février 2008 :

Prix de levée
moyen
pondéré
Nombre $
En circulation et exergables au 29 février 2008 - -
Prix de levée
moyen
pondéré
Nombre $
En circulation et exercables au 1* mars 2006 47 865 8,20
Exercées (47 865) 8,20
En circulation et exergables au 28 février 2007 - -
Prix de levée
moyen
pondéré
Nombre $
En circulation et exercables au 1% mars 2005 - -
Octroyées * 117 900 8,20
Exercées (70 035) 8,20
En circulation et exergables au 28 février 2006 47 865 8,20

* Chaque option d'achat d'unités donnera droit lors de son exercice a une action ordinaire et a un quart de bon de
souscription.
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La juste valeur des options d'achat d'unités octroyées pour la période de douze mois terminée le 28 février 2006 a été estimée
selon le modéle Black et Scholes a partir des hypothéses suivantes :

Taux d'intérét sans risque
Volatilité prévue
Taux de rendement des actions

Moyenne pondérée de la durée de vie prévue
Moyenne pondérée de la juste valeur des options

d'achat d'unités octroyées

) Bons de souscription (unités)

Le tableau suivant présente les changement survenus & I'égard des bons de souscription depuis le 1 * mars 2005 et
résume Il'information relative aux bons de souscription en circulation et exercables au 29 février 2008 :

En circulation et exergables au 29 février 2008

En circulation et exercables au 1* mars 2006
Suite a l'exercice

d'options d'achat d'unités *

Exercés

Echus

En circulation et exergables au 28 février 2007

* En vertu de I'entente conclue avec Goldcorp Inc., 11 % du prix de levée de ces bons de souscription a été encaissé par

la société et le solde a été remis a Goldcorp Inc.

En circulation et exercables au 1* mars 2005
Suite a l'exercice

d'options d'achat d'unités

Exercés

En circulation et exergables au 28 février 2006

2,77 %
56 %
Néant
12 mois

1,057 $

Prix de levée

moyen

pondéré

Nombre $
Prix de levée

moyen

pondéré

Nombre $
11 966 10,80
(11 216) 10,80
(750) 10,80

Nombre

17 509
(17 509)

Prix de levée
moyen
pondéré

$

10,80
10,80
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10 Flux de trésorerie

a) Variation nette des éléments hors trésorerie du fonds de roulement

Exercice
terminé le 29
février Exercices terminés les 28 février
2008 2007 2006
$ $ $
Sommes a recevoir (566 437) 903 673 (84 949)
Charges payées d'avance (31 549) (11 072) (21 752)
Comptes créditeurs et charges (364 360) 2391081 359 692
(962 346) 3283682 252 991

b) Eléments sans incidence sur la trésorerie et les équivalents liés aux activités de financement et d'investissement

Exercice
terminé le
29 février  Exercices terminés les 28 février
2008 2007 2006
$ $ $
Placements a long terme transférés dans les placements temporaires - - 13 585
Crédit de droits remboursable pour perte et crédit d'impdt
remboursable a recevoir relatif aux frais d'exploration portés
en diminution des biens miniers 6 060 655 8 537 062 7613 226
Acquisition de biens miniers incluse dans les comptes
créditeurs et charges 1289 354 351 752 44 797
Options d'achat d'actions exercées et incluses dans le capital social 219 847 377 152 801534
Bons de souscription exercés et inclus dans le capital social 261114 443 675 659 034
Bons de souscription octroyés et inclus dans le capital social - - 524 389
Bons de souscription octroyés et inclus dans les frais d'émission - - 26 382
Bons de souscription (unités) octroyés et inclus dans les
capitaux propres - 62 203 -
Bons de souscription (unités) exercés et inclus dans le capital social - 58 302 -
Options d'achat d'unités octroyées et incluses dans les frais d'émission - - 249 301
Options d'achat d'unités exercées et incluses dans le capital social - 101178 148 123
Options d'achat d'actions octroyées et incluses dans le capital social - - 341068
Options d'achat d'actions annulées et incluses dans le surplus d'apport 3453 18411 -
Vente de biens miniers en contrepartie de placements temporaires 6 389 046 4662774 434 085
Acquisition d'un bien minier en contrepartie de I'émission d'actions 99 000 2168 769 1040 000
Biens miniers optionnés en contrepartie de placements temporaires 15000 - -
Acquisitions d'immobilisations corporelles incluses dans les comptes
créditeurs et charges 99 913 - -

(36)



Mines Virginia Inc.

(société d'exploration)

Notes afférentes aux états financiers

29 février 2008 et 28 février 2007 et 2006

(en dollars canadiens)
11 Opérations entre parties apparentées

La société a effectué les opérations suivantes avec des sociétés détenues par des administrateurs :

Exercice
terminé le
29 février Exercices terminés les 28 février
2008 2007 2006
$ $ $
Dépenses capitalisées dans des biens miniers 818 373 362 357 390 139
Honoraires de gestion 300 000 169 014 300 000
Loyer, frais de bureau et bonis 650 551 1059 142 564 497
Déplacements 54 384 62 532 52912
Publicité et expositions 1117 4314 11513
Frais d'exploration généraux 201 582 156 013 82175
2 026 007 1813372 1401 236

Ces opérations ont eu lieu dans le cours normal des activités et ont été mesurées a la valeur d'échange qui
représente le montant de la contrepartie établie et acceptée par les parties apparentées.
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12 Impdts futurs sur les bénéfices
Le rapprochement de la charge d'impéts sur les bénéfices, calculée selon le taux d'imposition statutaire

combiné fédéral et provincial du Québec, avec la charge d'impbts sur les bénéfices figurant dans les
états financiers se détaille comme suit :

Exercice
terminé le
29 février  Exercices terminés les 28 février
2008 2007 2006
$ $ $
Bénéfice (perte) avant impdts (239 740) 218 642 (1 377 903)
Taux d'imposition combiné fédéral et provincial
de 31,92 % (33,69 % au 28 février 2007 et 34,85 % au
28 février 2006) (77 000) 74 000 (480 000)
Crédit de droits remboursable pour perte non imposable (239 000) (96 000) (133 000)
Avantage fiscal non constaté antérieurement - - (4 528 000)
Rémunération a base d'actions non déductible 417 000 1109 000 79 000
Expiration de pertes d'exploitation reportées - - 127 000
Frais d'émission d'actions sans incidence
sur les résultats - (8 000) -
Partie du gain en capital non imposable (333 000) (16 000) (90 000)
Moins-value et pertes non réalisées non déductibles sur placements 1215000 - -
Revenu non imposable (23 000) - -
Variation des taux d'imposition promulgués (32 000) - (484 000)
Actifs d'imp6ts futurs générés par le plan d'arrangement
décrit a la note 3 - (5 478 000) -
Autre (66 986) 35000 103 545
Variation de la provision pour moins-value (715 000) 4380 000 -
Imp6ts futurs sur les bénéfices 146 014 - (5 405 455)
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Les éléments importants d'actifs et de passifs d'impdts futurs se détaillent comme suit :

Exercice
terminé le
29 février  Exercices terminés les 28 février
2008 2007 2006
$ $ $
Actifs d'imp6ts futurs
Placements temporaires 453 000 473 000 -
Biens miniers 1938 000 3899 000 4 532 318
Placements a long terme 384 000 - -
Pertes reportées - - 855 000
Frais d'émission d'actions 4000 6 000 560 000
Autres 6 000 2000 11 000
2785000 4 380 000 5958 318
Provision pour moins-value (2 785 000) (4 380 000) -
- - 5958 318
Passifs d'imp06ts futurs
Frais reportés - - 72 000
Actifs d'imp6ts futurs nets - - 5886 318

Au 29 février 2008, les crédits d'imp06t a I'investissement non remboursables au fédéral et les crédits d'imp6t non remboursables
relatif aux ressources au provincial s'établissent comme suit :

Date d'échéance Fédéral Date d'échéance Provincial
$ $

2027 234114 2017 249 391

2028 625 925 2018 545 564

Ces crédits pourront étre utilisés jusqu'a concurrence de I'imp6t payable pour ces années. Ces crédits ne sont pas
comptabilisés parce que la société n'a pas l'assurance raisonnable que ces crédits seront matérialisés.
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13 Résultat par action

Pour les exercices terminés le 29 février 2008 et le 28 février 2007, il n’y avait aucune différence entre la perte de base et diluée
par action étant donné que I’effet dilutif des options d’achat d’actions, des bons de souscription et des options d'achat d'unités n’a
pas été inclus lors du calcul, sans quoi I’effet aurait été anti-dilutif. Par conséquent, la perte diluée par action pour ces exercices a
été calculée d’aprés le nombre moyen pondéré de base d’actions en circulation (26 610 238 en 2008 et 25 724 742 en 2007).

Exercice
terminé le
29 février  Exercices terminés les 28 février
2008 2007 @ 2006
$ $ $
Nombre moyen pondéré de base d'actions en circulation 26 610 238 25724742 22 765 904
Bons de souscription 33232 - 215541
Options d'achat d'actions 384 848 25106 503 879
Options d'achat d'unités - 55 51 488
Nombre moyen pondéré dilué d'actions en circulation 27 028 318 25 749 903 23536 812
Eléments exclus du calcul du résultat dilué par action puisque leur
prix d'exercice était supérieur a la valeur a la cote moyenne des
actions ordinaires
Bons de souscription - 484 162 -
Options d'achat d'actions 182 750 616 500 -

(1) Le calcul du résultat par action tient compte de la consolidation des actions a raison de 1:2 en vertu du plan
d'arrangement (note 3)
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14 Instruments financiers

Juste valeur des instruments financiers

Les sommes a recevoir de partenaires et autres et les comptes créditeurs et charges sont des instruments financiers dont la juste
valeur se rapproche de leur valeur comptable en raison de leur échéance a court terme. La trésorerie et équivalents sont
évalués a la juste valeur.

La juste valeur des placements temporaires disponibles a la vente est établie au moyen du cours acheteur dans le marché actif
le plus avantageux pour cet instrument auquel la société a immédiatement acces. Lorsqu'un cours acheteur n'est pas disponible,
la société utilise le cours de clture de I'opération la plus récente touchant cet instrument.

La juste valeur des obligations et des débentures convertibles est établie de la méme fagon que les placements temporaires
disponibles a la vente. Les bons de souscription n‘ayant pas de marché actif, la société établit la juste valeur en utilisant un
modéle d'établissement de prix d'options (modele de Black et Scholes).

La juste valeur des placements a long terme a été déterminée selon la méthode décrite a la note 6.

Risque de crédit

Le risque de crédit lié aux placements temporaires provient principalement d'une éventuelle incapacité de I'émetteur de titres a
respecter ses engagements. La société minimise son exposition au risque lié a I'émetteur en n'investissant que dans des produits
bénéficiant d'une cote de crédit de haute qualité. Elle s'assure également d'avoir une bonne diversification de ses placements.
De plus, la société tente de minimiser son risque en ne concluant des contrats qu'avec des banques canadiennes et leurs filiales.
L'exposition a ces risques est étroitement surveillée et contenue dans les limites dictées par la politique de placement de la
société. La société réexamine sa politique de fagon réguliére.

La trésorerie et équivalents sont déposés dans des comptes bancaires aupres de banques canadiennes a chartes ou sont investis
de fagon diversifiée dans des valeurs mobiliéres ayant une cote de crédit de haute qualité.

Le risque de crédit lié aux sommes a recevoir de partenaires provient d'une éventuelle incapacité des partenaires a assumer
leurs créances. Ces sommes proviennent de travaux d'exploration engagés sur des projets que la société a en partenariat avec
d'autres sociétés miniéres.

Risque de taux d'intérét

Au 29 février 2008 et au 28 février 2007, I'exposition de la société au risque de taux d'intérét se résume comme suit :

Trésorerie et équivalents Taux d'intérét variable
Placements temporaires Tel que décrit a la note 4
Sommes a recevoir de partenaires et autres Sans intérét

Placements a long terme Tel que décrit a la note 6
Comptes créditeurs et charges Sans intérét

15 Chiffres correspondants

Certains postes de I'exercice précédent ont fait I'objet d'un nouveau classement afin qu'ils soient conformes a la présentation
de I'exercice courant.

(41)



Mines Virginia Inc.

(société d'exploration)

Notes afférentes aux états financiers

29 février 2008 et 28 février 2007 et 2006

(en dollars canadiens)

16 Principes comptables généralement reconnus aux Etats-Unis (PCGR aux Etats-Unis)

Les états financiers ont été préparés conformément aux principes comptables généralement reconnus (PCGR) du Canada qui,
pour certains éléments se rapportant a la société, différent des PCGR des Etats-Unis.

Conformément aux PCGR des Etats-Unis, des informations supplémentaires sont présentées dans les états financiers et les notes
afférentes. De plus, les conventions énumérées ci-dessous identifient les principales différences de mesure entre les PCGR du
Canada et des Etats-Unis ainsi que les informations & fournir en vertu des PCGR des Etats-Unis.

a) Biens miniers

En vertu des PCGR des Etats-Unis, le colit d’acquisition des biens miniers et les frais d’exploration engagés sont imputés aux
résultats dans I’exercice au cours duquel ils sont engagés.

En vertu des PCGR au Canada, le co(t d'acquisition des biens miniers et les frais d'exploration engagés sont capitalisés jusqu'a
ce que la propriété miniére soit vendue ou abandonnée.

b) Régime de rémunération a base d’actions

En vertu des PCGR des Etats-Unis, une modification des modalités d'une attribution qui augmente sa valeur doit étre traitée
comme s'il s'agissait d'un échange de l'attribution originale pour une attribution nouvelle. La valeur de I'augmentation doit étre
inscrite comme co(t de rémunération additionnel et mesurée par la différence entre la juste valeur de I'option modifiée et la
valeur de I'ancienne option immédiatement avant que ses modalités ne soient modifiées, déterminée en fonction de la plus courte
des durées suivantes soit la durée prévue restant a courir ou la durée prévue de I'option modifiée. En juillet 2003, la société a
réévalué ses options d'achat d'actions.

En vertu des PCGR du Canada aucun ajustement n'était requis pour la réévaluation du prix d'exercice des options d'achat
d'actions qui ont été octroyées avant I'entrée en vigueur du chapitre 3870 « Rémunération et autres paiements a base d'actions ».

c¢) Placements temporaires

En vertu des PCGR des Etats-Unis, les placements temporaires, tels que les obligations, les parts de fiducie et les actions de
sociétés ouvertes seraient classés comme des titres destinés a la vente ou détenus a des fins de transaction pour les bons de
souscription et les débentures convertibles. Par conséquent, ces titres seraient comptabilisés a leur juste valeur, et tout gain ou
toute perte de détention non réalisé(e) a la date du bilan serait inscrit(e) au poste « autres éléments du résultat étendu »,
déduction faite des impdts sur les bénéfices pour les titres destinés a la vente et au résultat net pour les titres détenus a des fins
de transaction.

En vertu des PCGR du Canada, ces placements étaient évalués au moindre du colit amorti et de la valeur marchande avant le 1%
mars 2007. Depuis cette date, il n'existe aucune différence en matiere de comptabilisation entre les PCGR du Canada et les
PCGR des Etats-Unis.

d) Actions accréditives
La législation fiscale canadienne permet a une société d’émettre des actions accréditives lorsque cette derniére accepte

d’engager des dépenses admissibles en vertu de la Loi de I’impdt sur le revenu et de renoncer aux déductions d’imp6t s’y
rattachant en faveur des investisseurs qui acquiérent ces actions.
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En vertu des PCGR au Canada, lors de I’émission des actions accréditives, les fonds regus sont inscrits a titre de capital social.
Lorsque la renonciation aux dépenses admissibles a été effectuée, le capital social est réduit du montant des avantages fiscaux qui
ont fait I’objet d’une renonciation en faveur des investisseurs, lequel montant est calculé selon le taux d’imposition effectif de la
société pour la période.

En vertu des PCGR aux Etats-Unis, la prime ou I’escompte rattaché(e) au cours des actions accréditives, le cas échéant, est
comptabilisé(e) distinctement. Au moment ou la société renonce aux dépenses admissibles, la prime ou I’escompte connexe est
constaté(e) au moyen d’une reprise sur la provision d’imp6ts et le passif d’imp6ts futurs est ajusté du méme montant par une
charge aux résultats. De plus, selon les PCGR aux Etats-Unis, les montants recus de I'émission d'actions accréditives et qui n‘ont
pas été dépensés en frais d'exploration sont présentés distinctement a titre de fonds réservés a I'exploration. Les fonds réservés a
I'exploration doivent étre exclus de la trésorerie dans I'état des flux de trésorerie et présentés dans les activités d'investissement.

e) Impots sur les bénéfices
En vertu des PCGR du Canada, I'économie d'imp6ts découlant du report prospectif d'une perte qui est constatée dans un exercice
ultérieur a I'exercice au cours duquel la perte s'est produite, est présentée comme un élément du bénéfice avant activités

abandonnées, sans égard au classement de la perte dans I'exercice antérieur.

En vertu des PCGR des Etats-Unis, la constatation ultérieure des incidences fiscales des éléments reliés au capital social doit &tre
faite de la méme maniére que l'opération qui a donné lieu a leur création.

f) Impots futurs sur les bénéfices
En vertu des PCGR du Canada le renversement d'une provision pour moins-value relié directement a la plus-value des placements

disponibles & la vente est inscrite dans le résultat net alors que selon les PCGR des Etats-Unis, ce renversement est inscrit dans le
résultat étendu.
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Nouvelles conventions comptables

FASB Interpretation No. 48 intitulé : Accounting for Uncertainty in Income Taxes - An Interpretation of FASB Statement
No. 109 (FIN 48)

En juin 2006, le FASB a publié le FIN 48 « Accounting for Uncertainty in Income Taxes » (« FIN 48 ») — an Interpretation of
FASB Statement No. 109, « Accounting for Income Taxes ». Le FIN 48 prévoit un seuil de constatation et des caractéristiques de
mesure aux fins de la constatation dans les états financiers et de I’évaluation de la position fiscale qu’une entité a prise ou compte
prendre dans une déclaration fiscale. En vertu du FIN 48, la société a I’obligation de tenir compte dans ses états financiers de
I’impact possible du refus d’une position fiscale prise s’il est plus probable qu’improbable que le bien-fondé de cette position ne
soit pas soutenable lors d’une vérification. Le FIN 48 prévoit également des directives sur la sortie du bilan, le classement, les
intéréts et les pénalités, le traitement comptable au cours des périodes intermédiaires et I’information a fournir. Le FIN 48
s’applique aux exercices ouverts a partir du 1% janvier 2007, et I'effet cumulatif de I'adoption de cette norme doit étre constaté a

titre d’ajustement du solde d’ouverture du déficit. La société a adopté cette norme le 1° mars 2007. Son adoption n'a pas eu de
répercussion importante sur ses états financiers.

FASB Statement No. 157 : intitulé Fair Value Measurements (SFAS 157)

Le 15 septembre 2006, le FASB a publié le SFAS No. 157 intitulé « Fair Value Measurements » (« SFAS 157 »). Le SFAS 157
définit le terme juste valeur et établit un cadre d’évaluation de la juste valeur. Le SFAS 157 exige également que davantage
d’informations soient fournies sur I’évaluation de la juste valeur. Le SFAS 157 n’oblige pas I’utilisation de la juste valeur dans de
nouvelles situations mais élimine plutdt certaines incohérences dans les directives énoncées dans les diverses normes précédentes.
Le SFAS 157 s’applique aux exercices ouverts a partir du 15 novembre 2007. La société a adopté cet énoncé le 1% mars 2007 par
anticipation. Son adoption n'a pas eu de répercussion importante sur ses états financiers.

FASB Statement No. 159 intitulé : The Fair Value Option for Financial Assets and Financial Liabilities - Including an
amendment of FASB Statement No. 115 (SFAS 159)

Le 15 février 2007, le FASB a publié le SFAS 159, « The Fair Value Option for Financial Assets and Financial Liabilities —
Including an amendment of FASB Statement No. 115 ». Cet énoncé donne le choix aux entreprises de mesurer plusieurs types
d’instruments financiers ainsi que certains autres éléments a la juste valeur. La plupart des dispositions de cet énoncé s appliquent
aux entreprises qui choisiront I’option de la juste valeur. Cependant, les amendements apportés au SFAS 115, «
Accounting for Certain Investments in Debt and Equity Securities », s’appliquent a toutes les entreprises qui détiennent des titres
destinés a la vente ou détenus a des fins de transaction. Cet énoncé s applique aux exercices ouverts a partir du 15 novembre
2007. La société a adopté cet énoncé le 1° mars 2007 par anticipation et a choisi d'évaluer les débentures convertibles & leur juste
valeur. Son adoption n'a pas eu de répercussion importante sur ses états financiers.
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Rapprochement du bénéfice net (de la perte nette) et du résultat étendu conformément aux PCGR
des Etats-Unis
Exercice

terminé le
29 février Exercices terminés les 28 février

2008 2007 2006
$ $ $
redressé @
Bénéfice net (perte nette) provenant des activités poursuivies
pour I'exercice selon les PCGR du Canada (385 754) 218 642 4027 552
Biens miniers (a) (5158 181) (3171 224) (1294 581)
Réévaluation du prix d'exercice des options d'achat d'actions (b) - - 2529 009
Gains non réalisés sur les placements détenus a des fins de transaction (c) - 1591 330 -
Incidence fiscale des actions accréditives (d) - - (129 264)
Imp0ts sur les bénéfices (e) - - (556 259)
Imp0ts futurs sur les bénéfices (f) 146 014 - -
Bénéfice net (perte nette) provenant des activités poursuivies
pour I'exercice selon les PCGR des Etats-Unis (5397 921) (1361 252) 4 576 457

Bénéfice net (perte nette) provenant de I'activité abandonnée
pour I'exercice selon les PCGR du Canada - (637 494) 151 157

Biens miniers (a) - (8 464 312)
Perte nette de l'activité abandonnée pour I'exercice selon

les PCGR des Etats-Unis - (637 494) (8 313 155)
Perte nette pour I'exercice selon les PCGR des Etats-Unis (5397 921) (1998 746) (3736 698)
Bénéfice net (perte nette) de base et diluée par action lié(e) aux activités

poursuivies selon les PCGR des Etats-Unis (0,203) (0,053) 0,201
Perte nette de base et diluée par action liée a I'activité abandonnée

selon les PCGR des Etats-Unis - (0,025) (0,365)
Perte nette de base et diluée totale par action selon les PCGR

des Etats-Unis (0,203) (0,078) (0,164)
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La société a redressé le rapprochement du bénéfice net (de la perte nette) pour I'exercice terminé le 28 février 2007 conformément
aux PCGR des Etats-Unis afin de corriger la classification des gains non réalisés sur les placements détenus a des fins de
transaction qui avaient été comptabilisés initialement dans les autres éléments du résultat étendu au lieu du résultat net.

Les impacts de ces redressements sont les suivants :

Solde déja établi  Redressement  Solde redressé

Perte nette provenant des activités poursuivies (2 952 582) 1591 330 (1361 252)
Perte nette pour I'exercice (3590 076) 1591 330 (1998 746)
Autres éléments du résultat étendu 3416 463 (1591 330) 1825133
Perte nette de base et diluée par actions liée aux

activités poursuivies (0,115) 0,062 (0,053)
Perte nette de base et diluée totale par action (0,140) 0,062 (0,078)
Déficit (53 087 395) 1591 330 (51 496 065)
Cumul des autres éléments du résultat étendu 4998 383 (1 591 330) 3407 053

Etats sommaires des résultats selon les PCGR des Etats-Unis

Exercice
terminé le 29
février Exercices terminés les 28 février
2008 2007 2006
$ $ $
(redressé)
Frais généraux et d'administration (9 305 414) (10 317 700) (2 661 189)
Autres revenus net 3907 493 8 956 448 2517714
Perte avant les imp6ts et I'activité abandonnée (5397 921) (1361 252) (143 475)
Impéts futurs - - (4719 932)
Bénéfice net (perte nette) provenant des activités poursuivies (5397 921) (1361 252) 4 576 457
Perte nette provenant de I'activité abandonnée - (637 494) (8 313 155)
Perte nette pour I'exercice selon les PCGR des Etats-Unis (5397 921) (1998 746) (3736 698)
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Rapprochement des capitaux propres en conformité avec les PCGR des Etats-Unis

Au 29 février

Au 28 février

2008 2007
$ $

Capitaux propres selon les PCGR du Canada 64 580 470 56 184 731
Biens miniers (a) (14 896 717) (9 738 536)
Gains non réalisés sur placements temporaires (c) - 4998 383
Capitaux propres selon les PCGR des Etats-Unis 49 683 753 51 444 578

Bilans selon les PCGR des Etats-Unis

2008 2007
$ $
(redressé)
Actif a court terme
Trésorerie et équivalents 8 665 254 6 139 543
Placements temporaires 36 194 101 39 494 395
Sommes a recevoir 7012 349 8922 319
Charges payées d'avance 128 484 96 935
52 000 188 54 653 192
Placements a long terme 1444 000 -
Immobilisations corporelles 133 415 11471
Actif incorporel 1425 2035
53579028 54 666 698
Passif a court terme
Comptes créditeurs et charges
Sociétés détenues par des administrateurs 175 286 30 685
Autres 3719989 3191435
3895275 3222120
Capitaux propres
Capital social 103 371 685 98 803 806
Surplus d'apport 733 237 729 784
Déficit (56 893 986) (51 496 065)
Cumul des autres éléments du résultat étendu 2 472 817 3407 053
49 683 753 51 444 578
T 53579028 ~ 54666698

Au 29 février

Au 28 février
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Etats des flux de trésorerie selon les PCGR des Etats-Unis

Activités d'exploitation
Activités de financement
Activités d'investissement

Augmentation (diminution) de la trésorerie et des équivalents
Variation nette de la trésorerie provenant de I'activité abandonnée
Trésorerie et équivalents au début de I'exercice

Trésorerie et équivalents a la fin de I'exercice

Exercice
terminé le 29
février Exercices terminés les 28 février
2008 2007 2006
$ $ $
(2 407 773) (195 673) (6 630 139)
3177 328 6 149 808 27 722 813
1756 156 (7 996 187) (12 096 477)
2525711 (2042 052) 8996 197
- (2274 316) (5 656 769)
6 139 543 10 455911 7116 483
8 665 254 6 139 543 10 455911
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17 Information trimestrielle en vertu des PCGR du Canada (non Vérifiée)

Les états financiers des trois premiers trimestres de 2008 ont été redressés afin de donner effet aux éléments suivants :

1- Modification de la classification des bons de souscription et des débentures convertibles qui avaient été initiallement considérés comme disponibles a la vente alors qu'ils auraient d étre

considérés comme détenus a des fins de transaction.

2- Ajustement du gain a la vente d'une propriété miniére en échange de placements temporaires survenue au cours du deuxiéme trimestre de 2008.

Ces redressements ont eu pour effet de modifier la répartition du résultat étendu entre le résultat net et les autres éléments du résultat étendu et la répartition au bilan entre le déficit et le cumul des autres

éléments du résultat étendu.

Ces redressements n'ont pas eu d'effet sur les activités d'exploitation, de financement et d'investissement.

Ces redressements ont eu les impacts suivants :

Gain (perte) a la vente de placements temporaires

Gain a la vente de biens miniers

Pertes non réalisées sur les placements détenus a des
fins de transaction

Bénéfice (perte) avant impots

Impdts futurs sur les bénéfices

Bénéfice net (perte nette) provenant des activités
poursuivies

Bénéfice net (perte nette) de base par action
Bénéfice net (perte nette) dilué(e) par action

Autres éléments du résultat étendu

Gains (pertes) non réalisé(e)s sur les placements disponibles
a la vente, déduction faite des impots afférents

Reclassement de pertes de valeur autres que temporaires
de placements disponibles a la vente dans le résultat net,
déduction faite des impots afférents

Reclassement de gains (pertes) réalisé(e)s sur les placements

disponibles a la vente dans le résultat net, déduction faite des

impots afférents

Déficit

Cumul des autres éléments du résultat étendu

Période de trois mois
terminée le 31mai 2007

Période de trois mois

terminée le 31 ao(t 2007

Période de trois mois
terminée le 30 novembre 2007

(*) Un reclassement de 1 310 857 $ a été fait entre le solde d'ouverture du déficit et le cumul des autres éléments du résultat étendu.

Solde déja Solde Solde déja Solde Solde déja Solde
établi Redressements  redressé établi Redressements redressé établi Redressements  redressé
243 040 - 243 040 (54 077) - (54 077) 251195 (218 718) 32 477
- - - 5669 677 690 323 6 360 000 - - -
- (1151550) (1151 550) - (423 816) (423 816) - (116 453) (116 453)
206 089 (1 151 550) (945 461) 1945421 266 507 2211928 253 098 (335171) (82 073)
(436 340) 202 961 (233379) (133 608) (46 972) (180 580) 756 554 58 236 814 790
(230 251) (948 589) (1178 840) 1811813 219535 2031 348 1009 652 (276 935) 732717
(0,009) (0,036) (0,045) 0,069 0,008 0,077 0,038 (0,010) 0,028
(0,009) (0,036) (0,045) 0,068 0,008 0,076 0,037 (0,010) 0,027
(2 039 349) 1142557 (896 792) (624 453)  (1171872) (1796 325) 3555128 300 282 3855 410
- - - - 908 771 908 771 42 585 - 42 585
- (193 968) (193 968) - 43 566 43 566 - (23 347) (23 347)
(2 039 349) 948589 (1090 760) (624 453) (219 535) (843 988) 3597713 276 935 3874648
(40 794 297) 362268 (40 432 029) (38 982 484) 581 803 (38 400 681) (37972 832) 304868 (37 667 964)
2078 069 (362 268)* 1715801 1453 616 (581 803) 871813 5051 329 (304 868) 4746 461
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Résultats trimestriels (non vérifiés)

Périodes de trois mois Périodes de trois mois Périodes de trois mois
terminées les 31 mai terminées les 31 ao(t terminées les 30 novembre
2007 2006 2007 2006 2007 2006
(redressé) (redressé) (redressé)
Frais généraux et d'administration
Honoraires professionnels et frais de maintier 34 649 909 085 290 330 1296 757 41910 157 061
Honoraires de gestion 110064 11312 113 864 52 340 76 072 82 398
Loyer, frais de bureau et boni 320525 575 422 237818 209 001 223931 200 686
Publicité et expositions 48 620 20921 25150 18 007 61 262 33583
Déplacements 28 419 31975 18 686 10 282 29 595 21326
Amortissement des immobilisations corporelle: 906 717 906 716 907 716
Amortissement de I'actif incorpore 153 218 152 219 153 218
Frais d'exploration généraux 248 988 433 705 340214 451 358 96 361 49 609
Subventions, crédit de droits remboursable pour perte et
crédit d'impdt remboursable relatif aux ressource: (42 337) (33076) (58 428) (14 706) (44 074) (22 292)
Co(t des biens miniers abandonnés ou radiés 34971 15 292 22193 - 183 927 25581
784 958 1965571 990 885 2023974 670 044 548 886
Autres revenus (dépenses)
Dividendes et intéréts 456 613 364 617 485 428 455 476 521 629 434 034
Honoraires facturés a des partenaires 291 394 7 607 355 607 55 814 277 028 158 026
Paiements sur options regus en instruments financier:
excédant le colit du bien miniel - 3788527 - (1 595 496) -
Gain a la vente de placements temporaire:!
Moins-value autres que temporaires des placements temporaire: 243 040 363613 (54 077) 247 533 32477 394 195
Moins-value des placements a long terme - 319831 6 360 000 - - -
Pertes non réalisées sur les placements détenus - (295 469) (3 140 329) - (121 940) -
a des fins de transaction - - (380 000) - (4 770) -
(1 151 550) - (423 816) - (116 453) -
(160 503) 4548 726 3202813 (836 673) 587 971 986 255
Bénéfice (perte) avant impots (945 461) 2583155 2211928 (2 860 647) (82 073) 437 369
Impots futurs sur les bénéfices (233 379) - (180 580) - 814 790 -
Bénéfice net (perte nette) provenant des activités poursuivies (1 178 840) 2583 155 2031348 (2 860 647) 732717 437 369
Bénéfice net (perte nette) de base par action lié(e) aux
activités poursuivies (0,045) 0,107 0,077 (0,011) 0,028 0,017
Bénéfice net (perte nette) dilué(e) par action lié(e)
aux activités poursuivies (0,045) 0,107 0,076 (0,011) 0,027 0,017
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Mines Virginia Inc.

(société d'exploration)

Notes afférentes aux états financiers

29 février 2008 et 28 février 2007 et 2006

(en dollars canadiens)

Résultat étendu trimestriel (non vérifié)

Bénéfice net (perte nette) de la période

Autres éléments du résultat étendu

Gains (pertes) non réalisé(e)s sur les placements disponibles a la vente
déduction faite des impots afférents

Reclassement de pertes de valeur autres que temporaires de placements
disponibles a la vente dans le résultat net, déduction faite des
imp0ts afférents

Reclassement de gains (pertes) réalisé(e)s sur les placements disponibles
a la vente dans le résultat net déduction faite des imp6ts afférents

Résultat étendu

Périodes de trois mois
terminées les 31 mai

Périodes de trois mois
terminées les 31 aodt

Périodes de trois mois
terminées les 30 novembre

2007 2006 2007 2006 2007 2006
(redressé) (redressé) (redressé)

(1 178 840) 2583155 2031348 (2 860 647) 732 717 437 369

(896 792) - (1796 325) - 3855410 -

- - 908 771 - 42 585 -

(193 968) - 43 566 - (23 347) -

(1090 760) - (843 988) - 3874648 -

(2 269 600) 2583155 1187 360 (2 860 647) 4607 365 437 369

(51)



Mines Virginia Inc.

(société d'exploration)

Notes afférentes aux états financiers

29 février 2008 et 28 février 2007 et 2006

(en dollars canadiens)

Bilans trimestriels redressés (non vérifiés)

Actif

Actif a court terme
Trésorerie et équivalents
Placements temporaires
Sommes a recevoir
Charges payées d'avance

Placements a long terme

Immobilisations corporelles
Biens miniers
Actif incorporel

Passif

Passif a court terme

Comptes créditeurs et charges
Sociétés détenues par des administrateurs
Autres

Capitaux propres (redressés)

Capital social

Bons de souscription

Options d'achat d'actions

Surplus d'apport

Déficit

Cumul des autres éléments du résultat étendu

Au 31 mai 2007 Au 31 ao(t 2007 Au 30 novembre 2007
13127323 7 384 486 10 108 998
34 982 888 34919 544 39 348 598

4907 259 6310121 5875 086
104 251 166 130 102 790
53121721 48 780 281 55435 472
- 3413 467 3462931

14 465 13 559 12 652

11 028 676 12 296 478 13 998 109
1882 1730 1577

64 166 744 64 505 515 72910 741
136 534 354 956 233120
4942 283 3356 618 4114 037
5078 817 3711574 4 347 157
94 447 526 94 567 936 98 139 969
261114 261114 -
3069 487 3467 731 3319 090
26 028 26 028 26 028

(40 432 029) (38 400 681) (37 667 964)
1715801 871813 4746 461
59 087 927 60 793 941 68 563 584
64 166 744 64 505 515 72910 741
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