
RAPPORTS DE LA DIRECTION

Responsabilité à l’égard de l’information financière

La direction de Mines Virginia est responsable de la préparation, de l’intégrité et de l’objectivité des états financiers ainsi 
que de tout autre renseignement financier contenu dans le présent rapport annuel. Les états financiers ont été dressés 
conformément aux principes comptables généralement reconnus (« PCGR ») et incluent certains montants fondés sur des 
estimations et sur des énoncés de jugement. La direction a établi de tels montants selon des critères raisonnables afin de 
s’assurer que les états financiers sont présentés fidèlement à tous les égards importants.

Mines Virginia maintient des systèmes de contrôle interne relatifs à la comptabilité, à l’administration et à l’information. 
Ces systèmes, dont l’action est combinée à des normes de conduite et à des codes d’éthique définis dans nos politiques 
écrites, visent à fournir un degré raisonnable de certitude quant à la pertinence, à la fiabilité et à l’exactitude de 
l’information financière. Ils visent également à assurer que les actifs de l’entreprise sont adéquatement comptabilisés et 
correctement protégés.

Le conseil d’administration est chargé de s’assurer que la direction assume ses responsabilités quant à la présentation de 
l’information financière et est l’ultime responsable d’examiner et d’approuver les états financiers. Le conseil 
d’administration s’acquitte de cette responsabilité principalement au moyen de son comité de vérification. Le comité de 
vérification est nommé par le conseil d’administration et est composé d’administrateurs externes indépendants. Ce comité 
rencontre la direction et les vérificateurs externes périodiquement pour discuter de questions relatives à la comptabilité, à la 
vérification et aux procédures de contrôle interne. Les présents états financiers ont été examinés et approuvés par le conseil 
d’administration, à la suite de la recommandation du comité de vérification.

Les états financiers ont été vérifiés au nom des actionnaires par les vérificateurs indépendants PricewaterhouseCoopers 
LLP/s.r.l./s.e.n.c.r.l., conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada et aux normes établies 
par le Public Accounting Oversight Board (États-Unis). Les vérificateurs externes ont eu librement et pleinement accès au 
comité de vérification.

Contrôle interne à l’égard de l’information financière

Il incombe à la direction de Mines Virginia d’établir et de maintenir un contrôle interne adéquat à l’égard de l’information 
financière. Le contrôle interne à l’égard de l’information financière de Mines Virginia vise à fournir une assurance 
raisonnable que l’information financière est fiable et que les états financiers ont été préparés, aux fins de la publication de 
l’information financière, conformément aux PCGR.

Le contrôle interne de Mines Virginia à l’égard de l’information financière comprend des politiques et des procédures qui 
(i) concernent la tenue de dossiers raisonnablement détaillés qui donnent une image fidèle et exacte des opérations et des 
cessions visant les actifs de Mines Virginia; (ii) fournissent une assurance raisonnable que les opérations sont enregistrées 
comme il se doit pour permettre la préparation des états financiers conformément aux PCGR et que les encaissements et 
décaissements ne sont faits qu’avec l’autorisation de la direction et du conseil d’administration de Mines Virginia; et (iii) 
fournissent une assurance raisonnable que toute acquisition, utilisation ou cession non autorisée des actifs de Mines 
Virginia, qui pourrait avoir une incidence importante sur les états financiers, sera évitée ou décelée à temps.

Étant donné ses limites inhérentes, le contrôle interne à l’égard de l’information financière peut ne pas prévenir ou déceler 
des inexactitudes. En outre, toute projection quant à l’évaluation de l’efficacité dans des périodes subséquentes est 
assujettie au risque que les contrôles deviennent inadéquats en raison de changements dans les conditions ou que le degré 
de conformité aux politiques ou aux procédures se détériore.

La direction a évalué l’efficacité du contrôle interne à l’égard de l’information financière de Mines Virginia selon les 
critères établis dans le rapport Internal Control – Integrated Framework publié par le Committee of Sponsoring 
Organizations (COSO) de la Commission Treadway.

(1)



Basé sur cette évaluation, la direction a conclu qu’au 28 février 2010, le contrôle interne à l’égard de l’information 
financière de Mines Virginia était efficace.

L’efficacité du contrôle interne à l’égard de l’information financière au 28 février 2010 a été vérifiée par les vérificateurs 
indépendants PricewaterhouseCoopers LLP/s.r.l./s.e.n.c.r.l. de la Société tel que mentionné dans leur rapport, lequel est 
joint aux présentes.

_______________________________________                   ____________________________________
André Gaumond, Président & chef de la direction                  Robin Villeneuve, Chef des services financiers
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PricewaterhouseCoopers
LLP/s.r.l./s.e.n.c.r.l.
Comptables agréés 
Place de la Cité, Tour Cominar
2640, boulevard Laurier, bureau 1700
Québec (Québec)
Canada G1V 5C2
Téléphone +1 418 522-7001

Télécopieur +1 418 522-5663 

Rapport des vérificateurs indépendants 

Aux actionnaires de 
Mines Virginia Inc. 

Nous avons effectué des vérifications intégrées des états financiers des exercices 2010, 2009 et 2008 de Mines 
Virginia Inc. et du contrôle interne à l’égard de l’information financière au 28 février 2010. Nos opinions, qui 
s’appuient sur nos vérifications, sont présentées ci-après. 

États financiers 

Nous avons vérifié les bilans ci-joints de Mines Virginia Inc. aux 28 février 2010 et 2009, ainsi que les états des 
résultats, du résultat étendu, de la variation des capitaux propres et des flux de trésorerie pour chacun des 
exercices compris dans la période de trois ans terminée le 28 février 2010. La responsabilité de ces états 
financiers incombe à la direction de la société. Notre responsabilité consiste à exprimer une opinion sur ces états 
financiers en nous fondant sur nos vérifications. 

Nos vérifications des états financiers de la société au 28 février 2010 et pour chacun des exercices compris dans 
la période de trois ans terminée à cette date ont été effectuées conformément aux normes de vérification 
généralement reconnues du Canada et aux normes établies par le Public Company Accounting Oversight Board 
(États-Unis). Ces normes exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de manière à fournir l’assurance 
raisonnable que les états financiers sont exempts d’inexactitudes importantes. La vérification des états financiers 
comprend le contrôle par sondages des éléments probants à l’appui des montants et des autres éléments 
d’information fournis dans les états financiers. Elle comprend également l’évaluation des principes comptables 
suivis et des estimations importantes faites par la direction, ainsi qu’une appréciation de la présentation 
d’ensemble des états financiers. Nous estimons que nos vérifications constituent une base raisonnable à 
l’expression de notre opinion. 

À notre avis, les états financiers susmentionnés donnent, à tous les égards importants, une image fidèle de la 
situation financière de la société aux 28 février 2010 et 2009 ainsi que des résultats de son exploitation et de ses 
flux de trésorerie pour chacun des exercices compris dans la période de trois ans terminée le 28 février 2010 
selon les principes comptables généralement reconnus du Canada. 

Contrôle interne à l’égard de l’information financière 

Nous avons également vérifié le contrôle interne à l’égard de l’information financière de Mines Virginia Inc. au 
28 février 2010 en nous fondant sur les critères établis dans le rapport Internal Control – Integrated 
Framework  publié par le Committee of Sponsoring Organizations  (COSO) de la Treadway Commission. La 
direction de la société est responsable du maintien d’un contrôle interne efficace à l’égard de l’information 
financière et de l’appréciation qu’elle fait de l’efficacité du contrôle interne à l’égard de l’information 
financière, appréciation qui est incluse dans le « Rapport de la direction sur le contrôle interne à l’égard de 
l’information financière » ci-joint. Notre responsabilité consiste à exprimer une opinion sur l’efficacité du 
contrôle interne de la société à l’égard de l’information financière en nous fondant sur notre vérification. 

« PricewaterhouseCoopers » s’entend de PricewaterhouseCoopers LLP/s.r.l./s.e.n.c.r.l., société à responsabilité limitée de l’Ontario ou, selon le contexte, 

du réseau mondial de PricewaterhouseCoopers ou des autres sociétés membres du réseau, chacune étant une entité distincte sur le plan juridique. 

(3)



Notre vérification du contrôle interne à l’égard de l’information financière a été effectuée conformément aux 
normes établies par le Public Company Accounting Oversight Board  (États-Unis). Ces normes exigent que la 
vérification soit planifiée et exécutée de manière à fournir l’assurance raisonnable qu’un contrôle interne 
efficace à l’égard de l’information financière a été maintenu à tous les égards importants. Notre vérification du 
contrôle interne à l’égard de l’information financière comprend l’acquisition d’une compréhension du contrôle 
interne à l’égard de l’information financière, l’évaluation du risque qu’une faiblesse importante puisse exister 
ainsi que la mise en œuvre de tests et l’évaluation de l’efficacité de la conception et du fonctionnement du 
contrôle interne à l’égard de l’information financière en fonction du risque évalué. Notre vérification comprend 
aussi la mise en œuvre d’autres procédés que nous avons jugé nécessaires dans les circonstances. Nous estimons 
que notre vérification constitue une base raisonnable à l’expression de notre opinion. 

Le contrôle interne à l’égard de l’information financière d’une société est le processus visant à fournir une 
assurance raisonnable que l’information financière est fiable et que les états financiers ont été établis, aux fins de 
la publication de l’information financière, conformément aux principes comptables généralement reconnus. Le 
contrôle interne à l’égard de l’information financière d’une société s’entend des politiques et procédures qui : i) 
concernent la tenue de comptes suffisamment détaillés qui donnent une image fidèle des opérations et des 
cessions d’actifs de la société; ii) fournissent une assurance raisonnable que les opérations sont enregistrées 
comme il se doit pour établir les états financiers conformément aux principes comptables généralement reconnus 
et que les encaissements et décaissements de la société ne sont faits qu’avec l’autorisation de la direction et du 
conseil d’administration de la société; iii) fournissent une assurance raisonnable que toute acquisition, utilisation 
ou cession non autorisée des actifs de la société qui pourrait avoir une incidence importante sur les états 
financiers est soit interdite, soit détectée à temps. 

En raison des limites qui lui sont inhérentes, il se peut que le contrôle interne à l’égard de l’information 
financière ne permette pas de prévenir ou de détecter certaines inexactitudes. De plus, toute projection du 
résultat d’une évaluation de son efficacité sur des périodes futures est exposée au risque que les contrôles 
deviennent inadéquats en raison de changements de situation ou d’une détérioration du niveau de respect des 
politiques ou des procédures. 

À notre avis, la société maintenait, à tous les égards importants, un contrôle interne efficace à l’égard de 
l’information financière au 28 février 2010 selon les critères établis dans le rapport Internal Control 
– Integrated Framework publié par le COSO. 

Québec (Québec) Canada 
Le 14 Mai 2010 

1 Comptable agréé auditeur permis no 7871 
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Bilans

2010 2009
$ $

Trésorerie et équivalents 16 365 339 7 633 221
Placements temporaires (note 3) 25 308 249 26 536 059

3 262 900 5 301 050
300 262 134 038
59 779 73 647

Instrument financier dérivé (note 6) 1 046 210 -

46 342 739 39 678 015

Placements à long terme (note 5) 1 344 666 1 212 000

cumulé de 82 527 $ (71 339 $ au 28 février 2009) 111 156 122 689

28 938 768 27 074 379

76 737 329 68 087 083

1 817 508 1 211 983

Redevances reportées (note 10) 1 216 880 -

109 664 713 106 162 531
36 051 26 962

4 286 205 4 745 715
Surplus d'apport 376 949 142 038

(41 523 950) (43 246 993)
Cumul des autres éléments du résultat étendu 862 973 (955 153)

73 702 941 66 875 100

76 737 329 68 087 083

Engagements (note 19)

Évènement subséquent (note 20)

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Approuvé par le Conseil, (s) André Gaumond, administrateur           (s) André Lemire, administrateur

Crédits d'impôt à l'exploration minière et taxes à la consommation à recevoir (note 4)

Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)

(en dollars canadiens)

Actif

Déficit

Capitaux propres

Passif à court terme

Aux 28 février

Actif à court terme

Autres sommes à recevoir 

Immobilisations corporelles, au coût moins l'amortissement

Charges payées d'avance 

Biens miniers (note 8)

Comptes créditeurs et charges (note 9)

Capital social (note 11)
Bons de souscription (note 12)
Options d'achat d'actions (note 13)

Passif

(5)



Résultats

Exercice terminé Exercice terminé Exercice terminé
le 28 février le 28 février le 29 février

2010 2009 2008
$ $ $

Frais généraux et d'administration
Salaires 835 571 888 207 186 729
Honoraires professionnels et frais de maintien 301 832 500 731 364 658
Honoraires de gestion (note 15) - - 300 000
Loyer, frais de bureau et autres 740 821 745 268 1 141 316
Rémunération à base d'actions (note 13) 163 154 972 247 1 295 004
Amortissement des immobilisations corporelles 11 188 29 928 17 753
Frais d'exploration généraux 403 890 308 167 431 187
Subventions, crédit de droits remboursable pour perte et crédit d'impôt

remboursable relatif aux ressources (144 180) (138 190) (200 925)
Coût des biens miniers abandonnés ou radiés (note 8) 1 894 533 2 048 494 611 511

4 206 809 5 354 852 4 147 233

Autres revenus
Dividendes et intérêts 841 489 1 528 653 1 970 287
Honoraires facturés à des partenaires 238 670 919 465 1 107 980
Paiements sur options reçus excédant le coût des biens miniers 18 549 14 238 -
Gain à la vente de biens miniers (note 8e) 850 299 11 458 6 360 000
Gain à la vente de placements disponibles à la vente 1 088 033 307 792 2 073 639
Gain (perte) sur placements détenus à des fins de transaction 1 058 604 (129 394) (5 381 766)
Gain (perte) sur placements désignés comme étant détenus à des fins 

de transaction 847 159 (306 579) (94 613)
Moins-value autre que temporaire sur placements disponibles à la vente (192 955) (1 347 984) (2 128 034)

4 749 848 997 649 3 907 493

Bénéfice (perte) avant impôts 543 039 (4 357 203) (239 740)

Impôts futurs (note 16) 1 180 004 749 153 (146 014)

Bénéfice net (perte nette) 1 723 043 (3 608 050) (385 754)
 
Par action (note 17)

Bénéfice net (perte nette) de base 0,059 (0,130) (0,014)

Bénéfice net (perte nette) dilué(e) 0,058 (0,130) (0,014)

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Mines Virginia Inc.

(en dollars canadiens)

(société d'exploration)
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Résultat étendu

Résultat étendu
Exercice terminé Exercice terminé Exercice terminé

le 28 février le 28 février le 29 février
2010 2009 2008

$ $ $

Bénéfice net (perte nette) 1 723 043 (3 608 050) (385 754)

Autres éléments du résultat étendu

Gain (perte) non réalisé(e) sur les placements disponibles à la vente,

  déduction faite des impôts afférents de 271 187 $ (recouvrement de 

  448 740 $ en 2009 et de 2 401 $ en 2008) 2 632 132 (3 795 824) (12 958)

Reclassement de pertes de valeur autres que temporaires de placements

  disponibles à la vente, déduction faite des impôts afférents de 

  19 843 $ (144 040 $ en 2009 et 180 479 $ en 2008) 127 687 1 048 447 974 273

Reclassement de gains réalisés à la vente de placements disponibles

  à la vente, déduction faite des impôts afférents de 146 340 $

  (recouvrement de 81 677 $ en 2009 et de 324 092 $ en 2008) (941 693) (226 115) (1 749 537)

1 818 126 (2 973 492) (788 222)

Résultat étendu 3 541 169 (6 581 542) (1 173 976)

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)

(en dollars canadiens)
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Variation des capitaux propres

Exercice terminé Exercice terminé Exercice terminé
le 28 février le 28 février le 29 février

2010 2009 2008
$ $ $

Capital social (note 11)
Solde au début de l'exercice 106 162 531 98 204 815 94 447 526
Bons de souscription exercés - - 3 088 620
Options d'achat d'actions exercées 1 001 902 204 002 572 027
Acquisition d'un bien minier - 4 750 000 99 000
Émission d'actions pour une contrepartie en trésorerie 3 848 752 4 500 000 -
Frais d'émission d'actions (note 14b) (1 348 472) (1 496 286) (2 358)

Solde à la fin de l'exercice 109 664 713 106 162 531 98 204 815

Bons de souscription (note 12)
Solde au début de l'exercice 26 962 - 261 114
Octroyés 36 051 26 962 -
Exercés - - (261 114)
Échus (26 962) - -

Solde à la fin de l'exercice 36 051 26 962 -

Options d'achat d'actions (note 13)
Solde au début de l'exercice 4 745 715 3 966 778 2 895 074
Rémunération à base d'actions 163 154 972 247 1 295 004
Exercées (414 715) (80 753) (219 847)
Annulées (207 949) (112 557) (3 453)

Solde à la fin de l'exercice 4 286 205 4 745 715 3 966 778

Surplus d'apport
Solde au début de l'exercice 142 038 29 481 26 028
Bons de souscription échus 26 962 - -
Options d'achat d'actions annulées 207 949 112 557 3 453

Solde à la fin de l'exercice 376 949 142 038 29 481

Déficit
Solde au début de l'exercice (43 246 993) (39 638 943) (41 445 011)
Ajustement à l'adoption de nouvelles normes comptables - - 2 191 822
Bénéfice net (perte nette) 1 723 043 (3 608 050) (385 754)

Solde à la fin de l'exercice (41 523 950) (43 246 993) (39 638 943)

Cumul des autres éléments du résultat étendu
Solde au début de l'exercice (955 153) 2 018 339 -
Ajustement à l'adoption de nouvelles normes comptables - - 2 806 561
Autres éléments du résultat étendu 1 818 126 (2 973 492) (788 222)

Solde à la fin de l'exercice 862 973 (955 153) 2 018 339

Le total du déficit et du cumul des autres éléments du résultat étendu est de 40 660 977 $ au 28 février 2010 (44 202 146 $ 
au 28 février 2009)

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

(en dollars canadiens)

Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)
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Flux de trésorerie

Exercice terminé Exercice terminé Exercice terminé
le 28 février le 28 février le 29 février

2010 2009 2008
$ $ $

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Bénéfice net (perte nette) 1 723 043 (3 608 050) (385 754)

Éléments sans incidence sur la trésorerie et les équivalents
Impôts futurs (1 180 004) (749 153) 146 014
Moins-value autre que temporaire sur placements disponibles à la vente 192 955 1 347 984 2 128 034
Perte (gain) sur placements désignés comme étant détenus à des fins 
   de transaction (847 159) 306 579 94 613
Perte (gain) sur placements détenus à des fins de transaction (1 046 210) 277 320 5 381 766
Gain à la vente de placements disponibles à la vente (1 088 033) (307 792) (2 073 639)
Gain à la vente de biens miniers (850 299) (11 458) (6 360 000)
Paiements sur options reçus excédant le coût des biens miniers (18 549) (14 238) -

1 894 533 2 048 494 611 511
11 188 29 928 17 753

Rémunération à base d'actions 163 154 972 247 1 295 004
(1 045 381) 291 861 855 302

Variation des redevances reportées 1 216 880 - -

Variation nette des éléments hors trésorerie du fonds de
roulement (note 14a) (461 993) (810 572) (962 346)

(290 494) (518 711) (107 044)

Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Émission d'actions ordinaires, déduction faite des frais d'émission 4 158 832 4 289 455 3 177 328

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Disposition de placements temporaires 5 271 932 4 917 582 5 694 717
Disposition de placements à long terme 417 520 - -
Reclassement d'équivalents de trésorerie dans les placements à long terme - - (3 899 387)
Acquisition de biens miniers et frais d'exploration capitalisés (4 547 012) (14 843 386) (9 618 429)

 d'impôt remboursable relatif aux frais d'exploration 3 580 995 5 180 717 6 973 228
345 (117 690) (39 174)

Paiements sur options reçus 140 000 60 000 344 472
4 863 780 (4 802 777) (544 573)

Variation nette de la trésorerie et des équivalents 8 732 118 (1 032 033) 2 525 711
Trésorerie et équivalents au début de l'exercice 7 633 221 8 665 254 6 139 543
Trésorerie et équivalents à la fin de l'exercice (note 14c) 16 365 339 7 633 221 8 665 254

Renseignements supplémentaires (note 14b)

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Coût des biens miniers abandonnés ou radiés

(société d'exploration)

(en dollars canadiens)

Mines Virginia Inc.

Disposition (acquisition) d'immobilisations corporelles

Variation du crédit de droits remboursable pour perte et du crédit

Amortissement des immobilisations corporelles
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Notes afférentes aux états financiers

1 Constitution et nature des activités

2 Résumé des principales conventions comptables

Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)

(en dollars canadiens)

La Société, constituée en vertu de la Loi canadienne sur les sociétés par actions, se spécialise dans l’acquisition et dans 
l’exploration de biens miniers. Elle n’a pas encore déterminé si les biens miniers renferment des réserves de minerai pouvant 
être exploitées économiquement. La récupération du coût des biens miniers dépend de la capacité d’exploiter économiquement 
les réserves de minerai, de l’obtention du financement nécessaire pour poursuivre l’exploration et le développement de ses biens 
et de la mise en production commerciale ou du produit de la disposition des biens. 

Mode de présentation

Les présents états financiers ont été préparés conformément aux principes comptables généralement reconnus (« PCGR ») du 
Canada. La note 22 décrit les écarts de mesure significatifs entre les PCGR du Canada et des États-Unis, tels qu'ils s'appliquent à 
la Société. Les principales conventions comptables, qui ont été appliquées de façon uniforme, sont résumées comme suit.

Utilisation d’estimations

La préparation d’états financiers conformément aux PCGR du Canada exige que la direction fasse des estimations et des 
hypothèses ayant une incidence sur les montants d’actif et de passif portés aux états financiers. Ces mêmes estimations et 
hypothèses ont aussi une incidence sur la présentation des éventualités en date des états financiers, de même que sur les postes 
de produits et de charges des exercices. Les estimations importantes comprennent l'évaluation des crédits de droits 
remboursables pour perte et des crédits d’impôt remboursables relatifs aux ressources, les actifs et passifs d'impôts futurs, la 
possibilité de récupération des placements temporaires, des placements à long terme et des biens miniers, l'évaluation des 
placements temporaires, à long terme et de l'instrument financier dérivé ainsi que la juste valeur des options octroyées. Il est 
donc possible que les résultats réels diffèrent de ces estimations.

Trésorerie et équivalents

La trésorerie et les équivalents comprennent l’encaisse, les soldes bancaires ainsi que les placements à court terme hautement 
liquides dont l’échéance initiale est d’au plus trois mois à la date d’acquisition.  

Placements temporaires

Les placements temporaires sont constitués principalement d’obligations, de parts de fiducie, de débentures convertibles et de 
placements dans des sociétés ouvertes qui ne s’inscrivent pas dans la définition de la trésorerie et des équivalents.

Les placements temporaires sont classés à titre de placements disponibles à la vente pour les obligations, les parts de fiducie et 
les placements en actions dans les sociétés ouvertes. Les débentures convertibles et les bons de souscription détenus par la 
Société sont classés à titre de placements détenus à des fins de transaction. 
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Notes afférentes aux états financiers

(en dollars canadiens)

Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)

Immobilisations corporelles et amortissement

La Société a changé sa méthode d'amortissement pour les immobilisations corporelles passant de la méthode dégressive à la 
méthode de l'amortissement linéaire. Selon cette dernière méthode, les immobilisations corporelles sont maintenant amorties sur 
leur durée de vie utile variant de cinq à dix ans par suite d'un changement relatif aux avantages futurs estimatifs liés à 
l'immobilisation en question et au rythme prévu d'utilisation de ces avantages. Ce changement a été appliqué prospectivement et 
n'a eu aucune incidence significative sur les résultats de l'exercice courant.

Instruments financiers

Les normes exigent que les actifs financiers et les passifs financiers, y compris les instruments financiers dérivés, soient 
initialement comptabilisés à leur juste valeur. Après la constatation initiale, l'évaluation des actifs financiers et des passifs 
financiers dépend de leur classement : détenus à des fins de transaction, disponibles à la vente, prêts et créances ou passifs détenus 
à des fins autres que de transaction.

●   Détenus à des fins de transaction – Les actifs financiers et les passifs financiers qui doivent être classés ou désignés              
      comme détenus à des fins de transaction sont évalués à la juste valeur, et les gains, les pertes et les coûts de transaction 
      sont comptabilisés en résultat net au cours de la période où ils surviennent. Le chapitre 3855 permet à une entité de 
      désigner tout instrument financier comme détenu à des fins de transaction lors de la constatation initiale ou de 
      l'adoption de la nouvelle norme comptable si des justes valeurs fiables sont disponibles, même si cet instrument ne
      respecte pas autrement la définition de titre détenu à des fins de transaction. 

●   Disponibles à la vente –  Les actifs financiers classés comme disponibles à la vente sont évalués à leur juste valeur. Les 
      gains et pertes non réalisés sont constatés directement dans les autres éléments du résultat étendu, sauf les pertes de 
      valeur autres que temporaires qui sont comptabilisées en résultat net. Lors de la décomptabilisation de l'actif financier, 
      les gains ou pertes cumulés auparavant comptabilisés dans le cumul des autres éléments du résultat étendu sont 
      reclassés et comptabilisés en résultat net. Les coûts de transaction sont ajoutés à la valeur comptable de l'instrument 
      financier.

      Les titres disponibles à la vente font l'objet d'un examen régulier visant à déterminer s'ils ont subi une perte de valeur 
      autre que temporaire. Aux fins de l'évaluation de la perte de valeur, la Société tient compte de plusieurs faits propres à 
      chaque placement et de l'ensemble des facteurs qui comprennent, sans s'y limiter, une baisse importante ou prolongée 
      de la juste valeur, des difficultés financières importantes de l'émetteur, un manquement au contrat, la possibilité 
      croissante de faillite ou de restructuration de l'émetteur et la disparition d'un marché actif pour cet actif financier.

●   Prêts et créances – Les actifs financiers classés comme prêts et créances sont évalués à leur coût après amortissement 
      selon la méthode du taux d'intérêt effectif, qui correspond à la valeur nominale en raison de leur échéance à court 
      terme.

●   Passifs détenus à des fins autres que de transaction – Les passifs financiers classés comme détenus à des fins autres 
      que de transaction sont évalués à leur coût après amortissement selon la méthode du taux d'intérêt effectif, qui 
      correspond à la valeur nominale en raison de leur échéance à court terme.
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Notes afférentes aux états financiers
(société d'exploration)

(en dollars canadiens)

Mines Virginia Inc.

Biens miniers

La Société inscrit au coût ses participations dans les biens miniers et les aires d’intérêt géologique, moins les paiements sur 
option reçus et autres recouvrements. Les frais d’exploration liés aux participations et aux projets sont capitalisés sur la base de 
blocs de claims spécifiques ou d’aires d’intérêt géologique jusqu’à ce que les biens miniers soient mis en production, vendus ou 
abandonnés. La valeur comptable des biens miniers fait régulièrement l'objet d'un test de dépréciation. Ces coûts seront amortis 
sur la durée d’exploitation des biens miniers après le début de la production ou radiés si les biens miniers sont vendus ou si les 
projets sont abandonnés. Les frais d’exploration généraux non liés à des biens miniers spécifiques sont imputés aux résultats dès 
qu’ils sont engagés.

Bien que la direction ait pris des mesures pour vérifier le droit de propriété concernant les biens miniers dans lesquels la Société 
détient une participation conformément aux normes de l'industrie visant la phase courante d'exploration de ces biens, ces 
procédures ne garantissent pas le titre de propriété à la Société. Le titre de propriété peut être assujetti à des accords antérieurs 

non reconnus et ne pas être conforme aux exigences en matière de règlementation.

Les biens miniers sont soumis à un test de dépréciation lors de situations indiquant une perte de valeur possible. Si c’est le cas, 
la direction doit déterminer si la valeur comptable du bien minier peut être recouvrée en mesurant sa juste valeur avant 
d'effectuer un test de recouvrabilité puisque la Société n'a pas suffisamment d'informations sur ses biens miniers pour estimer 
ses flux de trésorerie futurs. Lorsqu'il est établi qu'un bien minier a subi une perte de valeur, celui-ci est déprécié pour être 
ramené à sa juste valeur estimative.

Crédit de droits remboursable pour perte et crédit d’impôt remboursable relatif aux ressources

La Société a droit à un crédit de droits remboursable pour perte en vertu de la Loi concernant les droits sur les mines. Ce crédit 
de droits remboursable sur les frais reliés aux activités minières engagés au Québec au taux de 12 % est comptabilisé en 
diminution des frais engagés.

De plus, la Société a droit au crédit d’impôt remboursable relatif aux ressources pour les entreprises du secteur minier à l’égard 
des frais d'exploration admissibles engagés. Le crédit d’impôt remboursable relatif aux ressources pourra atteindre 38,75 %. Ce 
crédit d’impôt est comptabilisé en réduction des frais engagés.  

Obligations liées à la mise hors service d'immobilisations

La Société suit les recommandations de l'Institut Canadien des Comptables Agréés (« ICCA ») pour la comptabilisation des 
obligations liées à la mise hors service d'immobilisations. Selon ces recommandations, la juste valeur des obligations liées à la 
mise hors service est inscrite à titre de passif dès que celui-ci est engagé au moyen d'une technique d'actualisation utilisant un 
taux sans risque ajusté en fonction de la qualité du crédit. Les soldes des actifs affectés sont augmentés de la valeur de ces 
obligations. Par la suite, les obligations seront désactualisées et les coûts initiaux capitalisés seront amortis sur la durée de vie 
des actifs affectés par cette obligation. Au 28 février 2010, la Société n'a aucune obligation liée à la mise hors service 
d'immobilisations.
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Notes afférentes aux états financiers
(société d'exploration)
Mines Virginia Inc.

(en dollars canadiens)

Capital social et actions accréditives

Les actions émises conformément aux financements accréditifs et pour l'acquisition de propriétés minières sont inscrites à la 
juste valeur marchande. Lors de l’acquisition de biens miniers, la valeur comptable peut dépasser la valeur fiscale puisque la 
Société renonce aux déductions en faveur des investisseurs concernés. Les impôts futurs, découlant de l’écart entre la valeur 
comptable et fiscale, sont comptabilisés à titre de frais d'émission d'actions.

Les frais d'émission d'actions et les impôts futurs découlant de l'écart entre la valeur comptable et la valeur fiscale des frais 
d'exploration sont présentés en diminution du capital social.

Impôts sur les bénéfices

La Société comptabilise les impôts sur les bénéfices en utilisant la méthode du passif fiscal. Selon cette méthode, les actifs et les 
passifs d’impôts futurs sont établis en tenant compte des écarts temporaires déductibles ou imposables entre la valeur comptable 
et la valeur fiscale des actifs et des passifs, en utilisant les taux d’imposition en vigueur ou pratiquement en vigueur devant 
s’appliquer dans l’exercice au cours duquel les écarts doivent se résorber.

La Société établit une provision pour moins-value à l’égard des actifs d’impôts futurs si, selon les renseignements disponibles, il 
est plus probable qu’improbable qu’une partie ou la totalité des actifs d’impôts futurs ne sera pas matérialisée.

Résultat de base et dilué par action

Le résultat de base par action est calculé en fonction du nombre moyen pondéré d’actions participantes en circulation au cours de 
l’exercice.

Le résultat dilué par action est calculé en fonction du nombre moyen pondéré d’actions participantes en circulation au cours de 
l’exercice, plus l’effet des actions participantes potentielles dilutives en circulation au cours de l’exercice. Le calcul du résultat 
dilué par action est effectué selon la méthode du rachat d’actions comme si toutes les actions potentielles dilutives avaient été 
émises au plus tard au début de l’exercice ou à la date d’émission, selon le cas, et que les fonds en découlant avaient été utilisés 
pour acheter des actions participantes de la Société à la valeur boursière moyenne des actions participantes au cours de 
l’exercice.

Régime de rémunération à base d'actions

La Société a établi un régime de rémunération à base d'actions qui est décrit à la note 13. Toute contrepartie reçue des 
participants au régime lors de l'exercice d'options est créditée au capital social. La Société comptabilise une charge de 
rémunération pour toutes formes de rémunérations à base d'actions consenties aux salariés et aux non-salariés, incluant les 
options d'achat d'actions, au moyen d'une méthode fondée sur la juste valeur.

Opérations en devises étrangères

Les opérations libellées en devises étrangères sont converties en dollars canadiens de la façon suivante : les éléments d’actif et de 
passif monétaires sont convertis au taux de change en vigueur à la date du bilan alors que les revenus et charges sont convertis au 
taux de change moyen annuel. Les éléments d’actif et de passif non monétaires sont convertis aux taux historiques.
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Notes afférentes aux états financiers

Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)

(en dollars canadiens)

Nouvelles normes comptables

En juin 2009, le Conseil des normes comptables du Canada (« CNC ») a publié un amendement du chapitre 3862 du Manuel de 
l'ICCA, intitulé Instruments financiers — Informations à fournir, pour inclure de nouvelles obligations d’information sur 
l’établissement de la juste valeur des instruments financiers et pour accroître les obligations d’information sur le risque de 
liquidité. Ces modifications s’appliquent aux états financiers annuels pour l'exercice terminé le 28 février 2010 de la Société. 
Puisque ces amendements visent uniquement les obligations de divulgation, leur adoption n’a pas eu d'incidence significative sur 
les états financiers de la Société. Les nouvelles informations requises ont été fournies à la note 7.

En juin 2009, le CNC a publié un amendement du  chapitre 3855 du Manuel de l'ICCA, intitulé Instruments financiers - 
Comptabilisation et évaluation, pour spécifier les circonstances d'un renversement de perte de valeur d'un actif financier 
disponible à la vente. Ces modifications s'appliquent aux états financiers annuels pour les exercices commençant le ou après le       

1er novembre 2008. L'adoption de cette modification n'a pas eu d'incidence sur les états financiers de la Société.
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Notes afférentes aux états financiers

3 Placements temporaires

a) Répartition des placements par instrument

Placements temporaires disponibles à la vente
Coût Coût

amorti amorti
$ $ $ $

Obligations
Fédérales 3 607 891 3 617 031 - -
Provinciales 1 493 825 1 518 005 1 473 080 1 478 900
Paragouvernementales 2 548 658 2 570 096 1 652 963 1 694 080
Municipales 9 945 481 9 962 626 16 558 434 16 650 707
Sociétés 622 570 639 396 822 572 699 779
Institutions financières 249 626 250 853 536 395 536 844
Autres - - 6 627 6 627

18 468 051 18 558 007 21 050 071 21 066 937

Actions privilégiées de sociétés ouvertes 550 624 573 640 555 824 462 830
Actions ordinaires de sociétés ouvertes 1 212 475 1 552 729 1 270 989 832 995
Parts de fiducie 2 087 071 2 709 610 3 199 532 2 826 603
Autres 19 271 19 271 - -

Total 22 337 492 23 413 257 26 076 416 25 189 365

Placements temporaires détenus à des fins

    de transaction
Coût Coût

amorti amorti

$ $ $ $

Débentures convertibles * 1 851 566 1 894 992 1 617 081 1 346 694

Bons de souscription de sociétés ouvertes - - 1 493 070 -

Total 1 851 566 1 894 992 3 110 151 1 346 694

24 189 058 25 308 249 29 186 567 26 536 059

(*) Ces débentures convertibles sont désignées comme étant détenues à des fins de transaction.

Valeur 
comptable

(société d'exploration)
Mines Virginia Inc.

Au 28 février 2010
Valeur 

comptable

Valeur 
comptable

Valeur 
comptable

Au 28 février 2009

(en dollars canadiens)

Au 28 février 2009

Au 28 février 2010
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Notes afférentes aux états financiers

b) Répartition des obligations et des débentures convertibles par échéance

Échéance des obligations
Moins De 1 an

de 1 an à 5 ans Plus de 5 ans Total
$ $ $ $

Coût amorti 12 147 807 102 888 18 468 051
Valeur comptable 12 204 294 106 738 18 558 007

Moins De 1 an
de 1 an à 5 ans Plus de 5 ans Total

$ $ $ $

Coût amorti 12 584 197 520 370 21 050 071
Valeur comptable 12 680 597 398 161 21 066 937

Échéance des débentures convertibles

Moins De 1 an
de 1 an à 5 ans Plus de 5 ans Total

$ $ $ $

Coût amorti 49 641 54 286 1 851 566
Valeur comptable 52 521 54 286 1 894 992

Moins De 1 an
de 1 an à 5 ans Plus de 5 ans Total

$ $ $ $

Coût amorti - 453 710 1 617 081
Valeur comptable - 361 363 1 346 694

c) Taux d'intérêt

    Les obligations portent intérêt à des taux fixes variant de 1,05 % à 8,25 % (1,38 % à 8,25 % au 28 février 2009). Les

       débentures convertibles portent intérêt à des taux fixes variant de 5,70 % à 10,00 % (5,70 % à 8,50 % au 28 février 2009).

1 788 185
1 747 639

Au 28 février 2009

Au 28 février 2010

1 163 371
985 331

7 945 504

Au 28 février 2009

(société d'exploration)
Mines Virginia Inc.

7 988 179

(en dollars canadiens)

6 217 356
6 246 975

Au 28 février 2010
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Notes afférentes aux états financiers

4 Crédits d'impôt à l'exploration minière et taxes à la consommation à recevoir

Au 28 février Au 28 février

2010 2009

$ $

Crédit d'impôt remboursable relatif aux ressources 1 373 025 3 722 770
Crédit de droits remboursable pour perte 1 722 945 1 461 557
Taxes à la consommation à recevoir 166 930 116 723

3 262 900 5 301 050

5 Placements à long terme

VAC 2
Billets synthétiques Catégorie A-1 789 883 $
Billets synthétiques Catégorie A-2 498 716 
Billets synthétiques Catégorie B 90 531 
Billets synthétiques Catégorie C 42 732 
Billets reflet - actifs traditionnels (AT) 64 078 

1 485 940 $

VAC 3
Billets reflet - actifs traditionnels (AT) 157 597 $
Billets reflet - actifs inadmissibles (AI) 1 707 080 

1 864 677 $

Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)

(en dollars canadiens)

Au mois d'août 2007, le marché canadien du papier commercial adossé à des actifs (« PCAA ») émis par des tiers a souffert d'une 
crise des liquidités. Depuis ce temps, aucune transaction sur des titres détenus par la Société n'a été conclue sur un marché actif.

Le 16 août 2007, un groupe d'institutions financières et d'autres parties ont convenu, en vertu de l'accord de Montréal, d'une 
période de moratoire relativement aux PCAA vendus par 23 émetteurs de conduits. Un comité pancanadien d'investisseurs (le         
« Comité ») a été par la suite mis sur pied pour surveiller la restructuration ordonnée de ces instruments pendant la période de 
moratoire. 

Le 21 janvier 2009, le Comité a annoncé que le plan sur la restructuration du PCAA émis par des tiers avait été mis en oeuvre. En 
vertu des dispositions du plan de restructuration, les porteurs de PCAA ont vu leur papier commercial à court terme substitué par 
des billets à plus long terme dont l'échéance s'aligne sur celle des actifs auparavant détenus par les conduits sous-jacents. La 
Société détenait, à cette date, du PCAA non commandité par les banques d'un montant en capital de 3 800 000 $.

Toujours le 21 janvier 2009, les PCAA que la Société détenait à cette date ont été substitués contre de nouveaux billets dont la 
valeur nominale s'élevait à 3 768 137 $, mais au cours de l'exercice terminé le 28 février 2010, la Société a encaissé des montants 
totalisant 417 520 $ relativement au remboursement du capital de billets qui avaient une valeur comptable de 133 742 $ et a 
comptabilisé un gain de 283 778 $ (néant pour l'exercice terminé le 28 février 2009), présenté sous la rubrique Gain (perte) sur 
placements désignés comme étant détenus à des fins de transaction.

Au 28 février 2010, la valeur nominale des billets s'élève à 3 350 617 $ et se détaille comme suit : 
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Notes afférentes aux états financiers

(en dollars canadiens)

(société d'exploration)
Mines Virginia Inc.

La Société a également encaissé au cours de l'exercice sa part estimative restante des intérêts courus sur les PCAA. Un montant de 
68 189 $ (147 928 $ pour l'exercice terminé le 28 février 2009) a été comptabilisé en réduction de la perte non réalisée des 
placements dans du PCAA, présentée sous la rubrique Gain (perte) sur placements détenus à des fins de transaction.

Le 28 février 2010, la Société a procédé à une nouvelle évaluation de la juste valeur de ses billets. Lors de cette évaluation, la 
Société a revu ses hypothèses afin de considérer les nouvelles informations rendues disponibles ainsi que les changements 
survenus dans les conditions de marché du crédit. La Société a considéré, entre autres, les nouvelles informations rendues 
disponibles par BlackRock Canada Ltée (« BlackRock ») qui a été nommée, à la date de mise en oeuvre du plan, pour administrer 
les actifs. Cette dernière publie des évaluations mensuelles de la juste valeur de papiers commerciaux qui sont adossés 
principalement à des actifs en sous-prime aux États-Unis (AI) et de papiers commerciaux adossés exclusivement à des actifs 
traditionnels titrisés (AT). La direction de la Société a donc estimé la juste valeur de ses actifs, de même catégorie, à l’aide de ces 
évaluations.

Faute de marché actif pour les autres billets, la direction de la Société a estimé la juste valeur de ces actifs en actualisant les flux 
de trésorerie futurs qui ont été déterminés à l'aide d'un modèle d'évaluation qui prend en compte les meilleures estimations de la 
direction, lesquelles se fondent autant que possible sur des données de marché observables, telles que le risque de crédit 
attribuable aux actifs sous-jacents, les taux d'intérêt en vigueur sur le marché en cause, les montants à recevoir et les dates 
d'échéance.  La Société a de plus considéré les informations publiées par Dominion Bond Rating Service le 11 août 2009. Cette 
dernière a décoté les papiers commerciaux adossés à des actifs synthétiques, ou une combinaison d’actifs synthétiques et 
traditionnels titrisés de catégorie A-2 à « BBB- ». Avant cette décote, cette catégorie de PCAA avait une cote « A ». Aux fins de 
l’estimation des flux de trésorerie futurs, la Société a utilisé comme hypothèses un taux d'escompte moyen de 14,1 %, avec une 
durée moyenne estimative de 6,9 années, et un taux de rendement moyen des coupons estimé à 2,6 %.

Au 28 février 2010, la juste valeur des billets de la Société a été estimée à 1 344 666 $. Suite à cette évaluation, la Société a 
constaté un gain non réalisé de 550 186 $ présenté sous la rubrique Gain (perte) sur placements désignés comme étant détenus à 
des fins de transaction. Pour l'exercice terminé le 28 février 2009, la Société a constaté une perte non réalisée de 169 000 $ 
présentée sous la rubrique Gain (perte) sur placements détenus à des fins de transaction et une perte non réalisée de 63 000 $ 
présentée sous la rubrique Gain (perte) sur placements désignés comme étant détenus à des fins de transaction.

Une variation de ±1 % du taux d'escompte estimatif aurait un impact sur la juste valeur estimative des billets détenus par la 
Société d'environ 82 000 $ (74 000 $ pour l'exercice terminé le 28 février 2009).

En l'absence de l'existence de marché actif, la juste valeur des nouveaux billets est déterminée au moyen d'une approche fondée 
sur des pondérations et des hypothèses énoncées et s'appuie sur l'évaluation par la Société des conditions du marché au                     
28 février 2010, la juste valeur inscrite pourrait varier de façon importante dans les périodes subséquentes mais la Société est 
d'avis que ces écarts n'auront pas d'incidence importante sur sa situation financière.
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Notes afférentes aux états financiers

6 Instrument financier dérivé

(en dollars canadiens)

Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)

Le 16 mars 2009, la Société a signé une convention de crédit avec son institution financière (la « Banque ») qui met à la 
disposition de la Société un crédit rotatif d'un montant maximal de 1 487 278 $, qui correspond à 75 % de la valeur nominale des 
billets reflet VAC 3 - actifs inadmissibles (« Billets restructurés AI ») reçus en échange du PCAA adossé à des actifs 
inadmissibles. En retour, la Société a consenti une hypothèque et une sûreté de premier rang sur les Billets restructurés AI qui 
sont détenus dans un compte de titres assujetti aux sûretés de la Banque et maintenu à cette seule fin auprès d'une société de 
fiducie. Le terme initial de la convention de crédit est de deux ans à compter du 23 février 2009. 

En vertu de la convention de crédit, la Société aura l'option, à compter du 23 février 2011, de céder à la Banque la propriété des 
Billets restructurés AI en règlement du capital alors dû sur la marge de crédit rotatif pour un montant maximal de 1 487 278 $, 
peu importe la juste valeur marchande des Billets restructurés AI à la date d'exercice de l'option.

La direction de la Société a estimé la juste valeur de cette option en utilisant un modèle d'évaluation (Black & Scholes) à partir de 
données observables dans la mesure du possible.

Au 16 mars 2009, la juste valeur de cette option a été estimée à 1 284 000 $ et a été classée comme étant détenue à des fins de 
transaction dans les états financiers de la Société.

Suite aux remboursements en capital de Billets restructurés AI effectués depuis le début de l'exercice courant, le crédit rotatif 
maximal a été réduit et s'établit maintenant à 1 280 310 $.

Au 28 février 2010, la Société a procédé à une nouvelle évaluation de l'option et sa juste valeur se situe maintenant à                       
1 046 210 $. Un gain de 1 046 210 $ pour l'exercice terminé le 28 février 2010 est présenté sous la rubrique Gain (perte) sur 
placements détenus à des fins de transaction.

Une variation de ±1 % du taux d'intérêt sans risque aurait un impact sur la juste valeur estimative de l'option d'environ 12 000 $.
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Notes afférentes aux états financiers

7 Instruments financiers

Classification

La classification des instruments financiers au 28 février 2010 et au 28 février 2009 se résume ainsi :

Valeur comptable Juste valeur
Détenus à 

des fins de 
transaction

Disponibles 
à la vente

Prêts et 
créances

Autres 
passifs 

financiers Total Total
$ $ $ $ $ $

Actifs financiers
   Trésorerie et équivalents 16 365 339 - - - 16 365 339 16 365 339
   Placements temporaires 1 894 992 (a) 23 413 257 (b) - - 25 308 249 25 308 249
   Autres sommes à recevoir - - 300 262 - 300 262 300 262
   Instrument financier dérivé 1 046 210 - - - 1 046 210 1 046 210
   Placements à long terme 1 344 666 (c) - - - 1 344 666 1 344 666

20 651 207 23 413 257 300 262 - 44 364 726 44 364 726

Passifs financiers
   Comptes créditeurs et charges - - - 1 817 508 1 817 508 1 817 508

Valeur comptable Juste valeur
Détenus à 

des fins de 
transaction

Disponibles 
à la vente

Prêts et 
créances

Autres 
passifs 

financiers Total Total
$ $ $ $ $ $

Actifs financiers
   Trésorerie et équivalents 7 633 221 - - - 7 633 221 7 633 221
   Placements temporaires 1 346 694 (d) 25 189 365 (b) - - 26 536 059 26 536 059
   Autres sommes à recevoir - - 134 038 - 134 038 134 038
   Placements à long terme 1 212 000 (c) - - - 1 212 000 1 212 000

10 191 915 25 189 365 134 038 - 35 515 318 35 515 318

Passifs financiers
   Comptes créditeurs et charges - - - 1 211 983 1 211 983 1 211 983

(a) Débentures convertibles désignées comme étant détenues à des fins de transaction
(b) Obligations, parts de fiducie et actions
(c) Billets VAC 2 et VAC 3 désignés comme étant détenus à des fins de transaction
(d) Débentures convertibles désignées comme étant détenues à des fins de transaction et bons de souscription

Au 28 février 2010

Au 28 février 2009

Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)

(en dollars canadiens)
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Notes afférentes aux états financiers

Hiérarchie des évaluations à la juste valeur

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3

$ $ $

Actifs financiers

Trésorerie et équivalents 16 365 339 - -
Actions et parts de fiducie 4 855 250 - -
Obligations et débentures convertibles - 20 452 999 -
Instrument financier dérivé - - 1 046 210
Placements à long terme - - 1 344 666

Total 21 220 589 20 452 999 2 390 876

(en dollars canadiens)

(société d'exploration)
Mines Virginia Inc.

Les instruments financiers comptabilisés à la juste valeur au bilan sont classés selon une hiérarchie qui reflète l’importance des 
données utilisées pour réaliser ces évaluations. La hiérarchie se compose des trois niveaux suivants :

                        Niveau 1 — évaluation basée sur des prix cotés d’actifs ou de passifs identiques sur des marchés actifs.

                        Niveau 2 — techniques d’évaluation basées sur des prix cotés d’instruments semblables sur des marchés actifs  
                        ou sur des prix cotés d’instruments identiques ou semblables cotés sur des marchés qui ne sont pas actifs; des  
                        données autres que des prix cotés utilisés dans un modèle d’évaluation qui sont observables pour cet  
                        instrument; et des données obtenues principalement à partir de données de marché observables ou qui sont  
                        corroborées par des données de marché observables par corrélation ou par un autre moyen.

                        Niveau 3 — techniques d’évaluation basées sur des données importantes non observables.

Un instrument financier doit être classé au niveau le plus bas de la hiérarchie pour lequel une donnée importante a été prise en 
compte dans l’évaluation de la juste valeur.

Le tableau ci-dessous présente les instruments financiers qui sont comptabilisés à la juste valeur dans le bilan au 28 février 2010, 
selon la hiérarchie des évaluations à la juste valeur décrite ci-dessus :

Les autres sommes à recevoir et les comptes créditeurs et charges sont des instruments financiers dont la valeur comptable se 
rapproche de leur juste valeur en raison de leur échéance à court terme. La trésorerie et équivalents sont évalués à la juste valeur.

La juste valeur des placements temporaires disponibles à la vente est établie au moyen du cours acheteur dans le marché actif le 
plus avantageux pour ces instruments auquel la Société a immédiatement accès. Lorsqu'un cours acheteur n'est pas disponible, la 
Société utilise le cours de clôture de l'opération la plus récente touchant cet instrument.

La juste valeur des débentures convertibles est établie de la même façon que pour les placements temporaires disponibles à la 
vente. Les bons de souscription n'ayant pas de marché actif, la Société établit la juste valeur en utilisant un modèle d'évaluation 
(modèle Black & Scholes) à partir de données observables.

La juste valeur des placements à long terme et de l'instrument financier dérivé a été déterminée selon la méthode décrite 
respectivement aux notes 5 et 6.
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Variation de la juste valeur des instruments financiers classés dans le niveau 3 :

Placements Instrument
à long terme financier dérivé

$ $
Juste valeur au 28 février 2009 1 212 000 -
Gain non réalisé sur placements désignés comme étant détenus
     à des fins de transaction 550 186 -
Gain non réalisé sur placements détenus à des fins de transaction - 1 046 210
Remboursements de capital (417 520) -

Juste valeur au 28 février 2010 1 344 666 1 046 210

Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)

(en dollars canadiens)

Risques financiers

De par ses activités, la Société est exposée à divers risques financiers comme le risque de crédit, le risque de liquidité et le risque 
de marché.   

Risque de crédit

Le risque de crédit lié aux placements temporaires provient principalement d'une éventuelle incapacité de l'émetteur de titres à 
respecter ses engagements. La Société minimise son exposition au risque lié à l'émetteur en n'investissant que dans des produits 
bénéficiant d'une cote de crédit de haute qualité. Elle s'assure également d'avoir une bonne diversification de ses placements. De 
plus, la Société tente de minimiser son risque en ne concluant des contrats qu'avec des banques canadiennes et leurs filiales. 
L'exposition à ces risques est étroitement surveillée et contenue dans les limites dictées par la politique de placement de la 
Société. La Société réexamine sa politique de façon régulière. 

Le risque de crédit lié aux autres sommes à recevoir provient principalement d'une éventuelle incapacité des partenaires de la 
Société à assumer leurs créances. Ces sommes à recevoir proviennent de travaux d'exploration engagés sur des projets que la 
Société a en partenariat avec d'autres sociétés minières. La Société est d'avis que le risque de crédit lié aux sommes à recevoir de 
partenaires est minimal, parce qu'habituellement la Société signe des ententes avec des sociétés minières majeures.

Risque de liquidité 

Le risque de liquidité est le risque qu'une entité éprouve des difficultés à honorer des engagements liés à des passifs financiers. 
L'approche de la Société, dans la gestion des liquidités, est de s'assurer qu'elle aura suffisamment de liquidités pour rencontrer 
ses obligations lorsque celles-ci seront dues. Au 28 février 2010, la Société avait un solde de 16 365 339 (7 633 221 $ au           
28 février 2009) en liquidités pour régler ses obligations courantes de 1 817 508 $ (1 211 983 $ au 28 février 2009). Toutes les 
obligations financières de la Société ont des modalités de paiement de moins de 30 jours et sont sujettes à des conditions 
d'échéance normales.
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Au 28 février 2010, l'exposition de la Société au risque de taux d'intérêt se résume comme suit :

Placements temporaires Taux d'intérêt fixes variant de 1,05 % à 10,0 %
Autres sommes à recevoir Sans intérêt
Instrument financier dérivé Tel que décrit à la note 6
Placements à long terme Tel que décrit à la note 5
Comptes créditeurs et charges Sans intérêt

(société d'exploration)
Mines Virginia Inc.

(en dollars canadiens)

Risque de marché

Le risque de marché correspond au risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d'un instrument financier fluctuent 
en raison de variations des cours du marché. Le risque de marché comprend le risque de taux d'intérêt, le risque de change et 
d'autres risques de prix comme le risque lié aux marchés boursiers.

Risque de taux d'intérêt

Le risque de taux d'intérêt est le risque que la juste valeur des flux de trésorerie futurs d'un instrument financier fluctue en raison 
des variations des taux d'intérêt du marché. La politique actuelle de la Société consiste à investir l'excès de trésorerie 
principalement dans des obligations et des débentures convertibles remboursables avant échéance et/ou dans des comptes 
portant intérêt auprès de banques canadiennes et leurs filiales.

Les variations de la juste valeur des obligations disponibles à la vente sont comptabilisées dans les autres éléments du résultat 
étendu. En ce qui concerne les obligations disponibles à la vente de la Société, une variation de ± 1 % des taux d'intérêt, qui se 
serait produite le 28 février 2010, aurait eu un impact approximatif de 191 000 $ (152 000 $ pour l'exercice terminé le                    
28 février 2009) après impôts sur les autres éléments du résultat étendu.

Risque de change 

La devise courante utilisée par la Société est le dollar canadien et la majorité des achats sont effectués en dollars canadiens. 

Depuis le 1er avril 2009, la Société reçoit des avances de paiements de 100 000 $US par mois (voir note 10). La Société détient 
des sommes en devises étrangères dans un compte d'une banque canadienne à charte au 28 février 2010, mais le risque est 
minimisé car le solde de ce compte n'est pas significatif pour la Société. Il en résulte une faible exposition au risque de taux de 
change.
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Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)

(en dollars canadiens)

Risque lié aux marchés boursiers

Le risque lié aux marchés boursiers est le risque que la juste valeur d'un instrument financier varie en raison des fluctuations des 
marchés boursiers.

Les variations de la juste valeur des parts de fiducie et des actions disponibles à la vente sont comptabilisées dans les autres 
éléments du résultat étendu. En ce qui concerne les parts de fiducie et les actions disponibles à la vente de la Société, une 
variation de ± 10 % du cours des marchés, qui se serait produite le 28 février 2010, aurait eu un impact approximatif de                
420 000 $ (350 000 $ pour l'exercice terminé le 28 février 2009) après impôts sur les autres éléments du résultat étendu.

Les variations de la juste valeur des débentures convertibles détenues à des fins de transaction sont comptabilisées à l’état des 
résultats. La juste valeur des débentures convertibles sera impactée beaucoup plus par le cours des marchés boursiers que par une 
variation des taux d’intérêt.  Une variation de ± 10 % du cours des marchés, qui se serait produite le 28 février 2010, aurait eu un 
impact approximatif maximal de 190 000 $ (135 000 $ pour l'exercice terminé le 28 février 2009) après impôts sur l’état des 
résultats.

Autres informations

Au 28 février 2010, les pertes brutes non réalisées sur les titres disponibles à la vente s'élevaient à 198 730 $ (1 321 181 $ au        
28 février 2009). De cette somme, un montant de 5 980 $ (138 146 $ au 28 février 2009) est lié aux obligations et aux variations 
des taux d'intérêt du marché, et non à la détérioration de la solvabilité des émetteurs. Le solde de 192 750 $ (1 183 035 $ au            
28 février 2009) est lié aux actions ordinaires et aux parts de fiducie qui est principalement attribuable à la fluctuation des prix du 
marché. La Société a la capacité et l'intention de détenir ces titres pendant une période suffisante afin de permettre tout 
recouvrement de leur juste valeur. Elle a conclu que les pertes brutes non réalisées étaient temporaires.

Le produit d'intérêt total pour les actifs financiers n'étant pas classés comme étant détenus à des fins de transaction est de            
544 000 $ (778 000 $ pour l'exercice terminé le 28 février 2009).
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8 Biens miniers

Participation Solde au Frais Solde au

# claims indivise 1er mars 2009 engagés 28 février 2010

% $ $ $                         $
Anatacau (note 8a) 207

0 46 045 2 880 - 48 925
602 089 289 150 (130 221) 761 018

648 134 292 030 (130 221) 809 943

Ashuanipi 417
100 153 985 46 320 (121 316) 78 989

989 324 46 890 (202 042) 834 172

1 143 309 93 210 (323 358) 913 161

Corvet Est 601
50 51 063 10 380 (4 906) 56 537

1 081 366 151 890 (158 573) 1 074 683

1 132 429 162 270 (163 479) 1 131 220

Coulon 862
100 5 037 616 53 712 (234 407) 4 856 921

7 323 148 56 835 (648 544) 6 731 439

12 360 764 110 547 (882 951) 11 588 360

Éléonore Régional 876
100 239 100 31 206 - 270 306

643 764 54 252 (23 029) 674 987

882 864 85 458 (23 029) 945 293

FCI (note 8g) 412
100 97 443 18 720 (3 750) 112 413

642 305 8 431 (25 137) 625 599

739 748 27 151 (28 887) 738 012

(à reporter) 16 907 248 770 666 (1 551 925) 16 125 989

  Frais d'exploration

  Frais d'exploration

  Coût d'acquisition

Biens miniers 

abandonnés, 

radiés, vendus 

ou sous option, 

crédit de droits 

remboursable 

pour perte, 

crédit d'impôt 

remboursable 

relatif aux 

ressources

  Frais d'exploration

  Coût d'acquisition
  Frais d'exploration

  Coût d'acquisition
  Frais d'exploration

Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)

(en dollars canadiens)

  Coût d'acquisition

  Coût d'acquisition
  Frais d'exploration

  Coût d'acquisition
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Participation Solde au Frais Solde au

# claims indivise 1er mars 2009 engagés 28 février 2010

% $ $ $                         $

(reporté) 16 907 248 770 666 (1 551 925) 16 125 989

Lac Gayot (note 8c) 501
100 2 190 983 - (29 620) 2 161 363

770 942 - (10 380) 760 562

2 961 925 - (40 000) 2 921 925

Lac Pau 715
100 73 446 37 343 - 110 789

156 630 1 157 140 (286 051) 1 027 719

230 076 1 194 483 (286 051) 1 138 508

La Grande Sud 188
100 35 339 12 480 (3 443) 44 376

24 130 447 906 (76 547) 395 489

59 469 460 386 (79 990) 439 865

Poste Lemoyne Ext. 446
100 1 108 479 45 707 - 1 154 186

2 868 827 1 558 226 (426 198) 4 000 855

3 977 306 1 603 933 (426 198) 5 155 041

Wabamisk 768
100 228 877 3 300 - 232 177

794 058 607 602 (184 384) 1 217 276

1 022 935 610 902 (184 384) 1 449 453

Autres
1 030 964 81 242 (590 519) 521 687

884 456 678 837 (376 993) 1 186 300

1 915 420 760 079 (967 512) 1 707 987

27 074 379 5 400 449 (3 536 060) 28 938 768

Tous les biens miniers sont situés au Québec.

Biens miniers 

abandonnés, 

radiés, vendus 

ou sous option, 

crédit de droits 

remboursable 

pour perte, 

crédit d'impôt 

remboursable 

relatif aux 

ressources

(en dollars canadiens)

Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)

  Frais d'exploration

  Coût d'acquisition

  Coût d'acquisition
  Frais d'exploration

  Coût d'acquisition
  Frais d'exploration

  Coût d'acquisition

  Frais d'exploration

  Coût d'acquisition
  Frais d'exploration

  Frais d'exploration

  Coût d'acquisition
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# claims / Participation Solde au Frais Solde au

# permis indivise 1er mars 2008 engagés 28 février 2009

% $ $ $                         $
Anatacau 207

0 25 345 20 700 - 46 045
  Frais d'exploration 368 841 432 742 (199 494) 602 089

394 186 453 442 (199 494) 648 134

Ashuanipi 1 339
100 150 420 3 565 - 153 985

  Frais d'exploration 109 548 1 157 647 (277 871) 989 324
259 968 1 161 212 (277 871) 1 143 309

Corvet Est 655
50 30 401 25 657 (4 995) 51 063

  Frais d'exploration 972 474 398 082 (289 190) 1 081 366
1 002 875 423 739 (294 185) 1 132 429

Coulon 3 035
100 277 562 4 760 054 - 5 037 616

  Frais d'exploration 2 311 964 6 855 766 (1 844 582) 7 323 148
2 589 526 11 615 820 (1 844 582) 12 360 764

Éléonore Régional 740
100 157 361 81 739 - 239 100

  Frais d'exploration 482 189 299 768 (138 193) 643 764
639 550 381 507 (138 193) 882 864

FCI 412
  Coût d'acquisition 100 82 462 14 981 - 97 443
  Frais d'exploration 639 410 5 370 (2 475) 642 305

721 872 20 351 (2 475) 739 748

(à reporter) 5 607 977 14 056 071 (2 756 800) 16 907 248

Biens miniers 

abandonnés, 

radiés, vendus 

ou sous option, 

crédit de droits 

remboursable 

pour perte, 

crédit d'impôt 

remboursable 

relatif aux 

ressources

(en dollars canadiens)

Mines Virginia Inc.

  Coût d'acquisition

(société d'exploration)

  Coût d'acquisition

  Coût d'acquisition

  Coût d'acquisition

  Coût d'acquisition
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# claims / Participation Solde au Frais Solde au

# permis indivise 1er mars 2008 engagés 28 février 2009

% $ $ $                         $

(reporté) 5 607 977 14 056 071 (2 756 800) 16 907 248

Laguiche 1 653
  Coût d'acquisition 100 395 540 43 585 (196 751) 242 374
  Frais d'exploration 249 550 72 746 (162 807) 159 489

645 090 116 331 (359 558) 401 863

Lac Gayot 609
  Coût d'acquisition 1 100 2 265 920 - (74 937) 2 190 983
  Frais d'exploration 797 475 (269) (26 264) 770 942

3 063 395 (269) (101 201) 2 961 925

Nichicun 610
  Coût d'acquisition 100 177 228 50 255 (135 434) 92 049
  Frais d'exploration 244 539 19 638 (159 195) 104 982

421 767 69 893 (294 629) 197 031

Poste Lemoyne Ext. 252
  Coût d'acquisition 100 1 103 304 5 175 - 1 108 479
  Frais d'exploration 1 532 281 2 074 254 (737 708) 2 868 827

2 635 585 2 079 429 (737 708) 3 977 306

Wabamisk 750
  Coût d'acquisition 100 142 655 86 222 - 228 877
  Frais d'exploration 601 087 358 017 (165 046) 794 058

743 742 444 239 (165 046) 1 022 935

Autres
  Coût d'acquisition 1 009 043 221 695 (425 412) 805 326
  Frais d'exploration 770 118 1 588 960 (1 558 333) 800 745

1 779 161 1 810 655 (1 983 745) 1 606 071

14 896 717 18 576 349 (6 398 687) 27 074 379

Tous les biens miniers sont situés au Québec.

Biens miniers 

abandonnés, 

radiés, vendus 

ou sous option, 

crédit de droits 

remboursable 

pour perte, 

crédit d'impôt 

remboursable 

relatif aux 

ressources

Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)

(en dollars canadiens)
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Variation des biens miniers

Exercice terminé Exercice terminé
le 28 février le 28 février

2010 2009
$ $

Solde au début de l'exercice 27 074 379 14 896 717

Dépenses engagées au cours de l'exercice

Acquisition de propriétés minières - 4 750 000

Claims 343 290 563 628

Analyses 400 671 734 949

Forages 824 227 4 627 792

Géophysique 318 283 1 805 079

Géologie 766 921 438 847

Géochimie 37 768 21 136

Transport 1 179 782 3 158 826

Honoraires 1 337 405 2 120 464

Hébergement 192 102 355 628

5 400 449 18 576 349

Biens miniers sous option (121 451) (45 762)

Biens miniers abandonnés, radiés ou vendus (1 921 971) (2 048 536)

Crédit de droits remboursable pour perte et crédit

d'impôt remboursable relatif aux ressources (1 492 638) (4 304 389)

(3 536 060) (6 398 687)

Solde à la fin de l'exercice 28 938 768 27 074 379

Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)

(en dollars canadiens)

a) Le 26 avril 2007, IAMGOLD Corporation a accordé à la Société l'option d'acquérir une participation de 100 % dans la propriété
Anatacau, en contrepartie d'un paiement de 25 000 $ et de la réalisation de travaux d'exploration totalisant 3 000 000 $ au plus 
tard le 31 décembre 2012. Au 28 février 2010, la Société avait versé 25 000 $ comptant et avait effectué des travaux d'exploration 
totalisant 1 406 198 $.

b) Le 8 mai 2007, la Société a accordé à Breakwater Resources Ltd. (« Breakwater ») l'option d'acquérir une participation de 50 % 
dans la propriété Trieste, en contrepartie de 50 000 $ en trésorerie et de la réalisation de travaux d'exploration totalisant                   
1 000 000 $ au plus tard le 8 mai 2011. Au 28 février 2010, Breakwater avait versé 50 000 $ comptant et avait effectué des 
travaux d'exploration totalisant 630 511 $. Après la fin d'exercice, le 29 mars 2010, Breakwater a mis fin à l'option.
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(société d'exploration)

(en dollars canadiens)

Mines Virginia Inc.

c) Le 20 août 2007, la Société a accordé à Breakwater l'option d'acquérir une participation de 50 % dans la propriété Lac Gayot, en 
contrepartie de 170 000 $ en trésorerie payable sur une période de quatre ans et de la réalisation de travaux d'exploration totalisant 
10 000 000 $ au plus tard le 20 août 2016. Au 28 février 2010, Breakwater avait versé 75 000 $ comptant et avait effectué des 
travaux d'exploration totalisant 1 235 447 $. Après la fin d'exercice, le 29 mars 2010, Breakwater a mis fin à l'option.

d) Le 4 mai 2009, la Société a accordé à MacDonald Mines Exploration Ltd. (« MacDonald ») l'option d'acquérir une participation 
de 50 % dans la propriété Assinica, en contrepartie de 130 000 $ en trésorerie payable sur une période de trois ans et de la 
réalisation de travaux d'exploration totalisant 2 500 000 $ au plus tard le 4 mai 2013. Au 28 février 2010, MacDonald avait versé      
25 000 $ comptant et avait effectué des travaux d'exploration totalisant 324 083 $.

e) Le 26 mai 2009, la Société a vendu à Agnico-Eagle Mines Ltd. une participation de 100 % dans les 52 claims de la propriété 
Dieppe, en contrepartie de l’émission, en faveur de la Société, de 1 000 000 $ en actions ordinaires de Agnico-Eagle Mines Ltd. La 
valeur des actions reçues a été réduite de 13 % afin de considérer l'escompte pour restriction à la vente sur une période de quatre 
mois. Le gain de 850 299 $ résultant de cette transaction est présenté aux états financiers sous la rubrique Gain à la vente de biens 
miniers.

f) Le 27 mai 2009, la Société a accordé à Odyssey Resources Ltd. (« Odyssey ») l'option d'acquérir une participation de 50 % dans 
la propriété Auclair, en contrepartie de 150 000 $ en trésorerie payable sur une période de trois ans et de la réalisation de travaux 
d'exploration totalisant 5 000 000 $ au plus tard le 27 mai 2015. Au 28 février 2010, Odyssey avait versé 30 000 $ comptant et avait 
effectué des travaux d'exploration totalisant 722 378 $.

g) Le 27 mai 2009, la Société a accordé à Odyssey l'option d'acquérir une participation de 50 % dans la propriété FCI, en 
contrepartie de 130 000 $ en trésorerie payable sur une période de trois ans et de la réalisation de travaux d'exploration totalisant       
4 000 000 $ au plus tard le 27 mai 2015. Au 28 février 2010, Odyssey avait versé 25 000 $ comptant et avait effectué des travaux 
d'exploration totalisant 480 725 $.
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Coût des biens miniers abandonnés ou radiés

Exercice terminé Exercice terminé Exercice terminé
le 28 février le 28 février le 29 février

2010 2009 2008
$ $ $

Angilbert - 43 540 -
Ashuanipi 302 146 - -
Auclair - 28 567 -
Barbanègre - 29 746 -
Champdoré - 76 229 -
Corvet Est 95 027 110 669 -
Coulon 859 604 - 195 167
Gipouloux - 439 425 -
Hélène - - 54 216
Lac Clarkie - - 34 972
Lac Fagnant - 8 852 -
Lac Gayot - 66 325 -
Lac Nougère 43 656 - -
LG 3.5 38 435 16 341 -
La Grande Sud 14 157 - -
Laguiche 309 950 326 022 96 830
Narber - 85 239 -
Nemiscau - - 116 597
Nichicun - 285 576 -
Noëlla - 10 357 -
Phoenix - 158 447 -
Piscau 4 716 59 361 -
Rivière Broadback - - 73 068
Rivière Georges - 15 358 -
Rivière Giard - 147 817 -
Saganash 224 310 41 789 -
Uranium Sud - 18 313 9 202
Willbob 226 46 093 22 193
YZW - 31 677 -
Autres 2 306 2 751 9 266

Total * 1 894 533 2 048 494 611 511

* Les propriétés minières sont abandonnées ou radiées, en totalité ou en partie, en raison de leur faible potentiel 

   de découverte.

(en dollars canadiens)

Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)
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9 Comptes créditeurs et charges

2010 2009
$ $

Sociétés détenues par des administrateurs 10 613 11 500
Avances des partenaires 215 069 664 891
Fournisseurs 1 591 826 535 592

1 817 508 1 211 983

10 Redevances reportées

11 Capital social

Autorisé
Nombre illimité d'actions ordinaires, votantes et participantes, sans valeur nominale

Émis et entièrement payé

Le nombre d'actions du capital social a varié comme suit :

Solde au début de l'exercice 29 201 776 27 005 110 26 425 698

Bons de souscription exercés - - 484 162
Options d'achat d'actions exercées 153 700 30 000 80 250
Acquisition d'un bien minier - 1 666 666 15 000
Émission d'actions accréditives pour une contrepartie en trésorerie (a) 443 916 500 000 -

Solde à la fin de l'exercice 29 799 392 29 201 776 27 005 110

Aux 28 février

Exercice
terminé le
29 février

 2008

Exercice
terminé le
28 février

 2010

Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)

(en dollars canadiens)

Exercice
terminé le
28 février

 2009

Les avances de paiements sur la redevance que la Société détient sur le gisement Éléonore ont débuté le 1 er avril 2009. Ces 
paiements sont versés par Les Mines Opinaca, une filiale détenue à 100 % par Goldcorp Inc. (« Goldcorp »), à raison de                  
100 000 $ US par mois, jusqu'à concurrence de 50 mois, à moins que la production de la mine soit devancée. En tel cas, les 
redevances seront versées en fonction de la production du gisement.

Pour sécuriser ces avances de paiements, Goldcorp a consenti à la Société une hypothèque immobilière de 5 000 000 $ US sur la 
propriété Éléonore.

La Société constatera le revenu de ces avances de paiements seulement lorsque la mine Éléonore sera en production commerciale 
car les premières redevances de production seront payées à même les avances de paiements qui auront été déjà reçues par la 
Société. La période de production représente la période au cours de laquelle le processus de génération du profit sera achevé.

Dans l'éventualité où le projet de la mise en production de la mine Éléonore serait abandonné, la Société constatera alors les 
avances reçues comme revenus.
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12 Bons de souscription

Le tableau suivant présente les changements survenus à l'égard des bons de soucription depuis le 1 er mars 2007 et
résume l'information relative aux bons de soucription en circulation et exerçables au 28 février 2010 :

Prix de Prix de Prix de

levée moyen levée moyen levée moyen
Nombre pondéré Nombre pondéré Nombre pondéré

$ $ $

En circulation au début 25 000 9,00 - - 484 162 5,84

Octroyés 26 635 6,58 25 000 9,00 - -
Exercés - - - - (484 162) 5,84
Échus (25 000) 9,00 - - - -

En circulation et exerçables à la fin 26 635 6,58 25 000 9,00 - -

La juste valeur des bons de souscription octroyés a été estimée selon le modèle de Black & Scholes à partir des hypothèses
suivantes : 

2010 2009

Taux d'intérêt sans risque 1,40 % 2,78 %
Volatilité prévue 59 % 53 %
Taux de rendement des actions Néant Néant
Moyenne pondérée de la durée de vie prévue 24 mois 18 mois
Moyenne pondérée de la juste valeur des bons de 
    souscription octroyés 1,354 $ 1,079 $

13 Options d'achat d'actions

Exercice
terminé le
28 février

Exercice terminé le 
29 février 2008

Exercice terminé le
28 février 2009

Exercice
terminé le
28 février

Exercice terminé le
28 février 2010

(en dollars canadiens)

Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)

(a) Le 19 novembre 2009 et le 10 décembre 2009, la Société a complété un placement privé de 443 916 actions ordinaires 
accréditives au prix de 8,67 $ l'action pour un produit brut de 3 848 752 $. Des frais d'émission de 313 158 $ ont été engagés, 
incluant l'émission de 26 635 bons de souscription permettant au détenteur d'acquérir une action ordinaire de la Société au prix 
de 6,58 $ au plus tard le 19 novembre 2011 et le 10 décembre 2011. Une juste valeur de 36 051 $ a été attribuée aux bons de 
souscription.

Le 24 mars 2006, la Société a établi un nouveau régime d’options d’achat d’actions (le « régime ») en vertu duquel des employés 
clés, dirigeants, administrateurs et fournisseurs de services peuvent se voir octroyer des options d’achat d’actions de la Société. 
Le nombre d'options d'achat d'actions ne peut excéder, en aucun temps, 10 % du nombre d'actions en circulation.  Les options 
sont immédiatement acquises, à l'exception de 50 000 options octroyées à un dirigeant au cours de l'exercice terminé le                 
28 février 2009, lesquelles ont été acquises le 16 juin 2009 et le 16 décembre 2009, et sont exerçables sur une période de dix ans 
suivant la date d'octroi.
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Le tableau suivant présente les changements survenus à l'égard des options d'achat d'actions depuis le 1 er mars 2007 et

résume l'information relative aux options d'achat d'actions en circulation et exerçables au 28 février 2010 :

Prix de Prix de Prix de
levée moyen levée moyen levée moyen

Nombre pondéré Nombre pondéré Nombre pondéré
$ $ $

En circulation au début 1 701 500 4,80 1 367 000 4,80 1 086 500 4,18
Octroyées - - 492 000 4,81 361 750 6,53
Exercées (153 700) 3,82 (30 000) 4,11 (80 250) 4,39
Annulées (60 000) 6,38 (127 500) 4,87 (1 000) 6,30

En circulation à la fin 1 487 800 4,84 1 701 500 4,80 1 367 000 4,80

Exerçables à la fin 1 487 800 4,84 1 651 500 4,76 1 367 000 4,80

Le tableau suivant résume l'information concernant les options d'achat d'actions en circulation et exerçables au 28 février 2010 :

              

Échelle des prix

de levée        Nombre

3,21 $ à 4,44 $ 952 050 6,47 4,10
5,22 $ à 7,08 $ 535 750 7,88 6,15

2009 2008

Taux d'intérêt sans risque 2,92 % 4,00 %
Volatilité prévue 56 % 53 %
Taux de rendement des actions Néant Néant
Moyenne pondérée de la durée de vie prévue 64 mois 72 mois
Moyenne pondérée de la juste valeur des 
     options octroyées 2,334 $ 3,524 $

Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)

Exercice terminé le
29 février 2008

Moyenne pondérée 
de la période 

résiduelle de levée 
(années)

Exercice
terminé le
28 février

Prix de
levée moyen

pondéré
$

Exercice terminé le
28 février 2010

       Options en circulation et exerçables

(en dollars canadiens)

Exercice
terminé le
29 février

Exercice terminé le
28 février 2009

La juste valeur des options d'achat d'actions a été estimée selon le modèle de Black & Scholes à partir des hypothèses suivantes :

À la prochaine assemblée annuelle des actionnaires, ceux-ci seront appelés à approuver et à autoriser toutes les options d'achat 
d'actions non allouées à être émises sous le régime jusqu'au 29 juin 2013.
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14 Flux de trésorerie

a) Variation nette des éléments hors trésorerie du fonds de roulement

2010 2009 2008
$ $ $

Crédits d'impôt à l'exploration minière et taxes à la 
consommation à recevoir (50 207) 654 495 (573 934)

(166 224) 46 438 7 497
13 868 54 837 (31 549)

(259 430) (1 566 342) (364 360)

(461 993) (810 572) (962 346)

b) Éléments sans incidence sur la trésorerie et les équivalents liés aux activités de financement et d'investissement, et
     intérêts reçus

2010 2009 2008
$ $ $

Crédit de droits remboursable pour perte et crédit d'impôt 
    remboursable relatif aux frais d'exploration portés en diminution
    des biens miniers 3 095 970 5 184 327 6 060 655
Acquisition de biens miniers incluse dans les comptes 
    créditeurs et charges 1 137 272 272 317 1 289 354
Options d'achat d'actions exercées et incluses dans le capital social 414 715 80 753 219 847
Bons de souscription exercés et inclus dans le capital social - - 261 114
Bons de souscription octroyés et inclus dans les frais d'émission 36 051 26 962 -
Bons de souscription échus et inclus dans le surplus d'apport 26 962 - -
Options d'achat d'actions annulées et incluses dans le surplus d'apport 207 949 112 557 3 453
Frais d'émission d'actions découlant de la renonciation aux déductions
    fiscales inclus dans le capital social 1 035 314 1 135 530 -
Vente de biens miniers en contrepartie de placements temporaires 889 255 11 500 6 389 046
Acquisition d'un bien minier en contrepartie de l'émission d'actions - 4 750 000 99 000
Biens miniers optionnés en contrepartie de placements temporaires - - 15 000
Acquisitions d'immobilisations corporelles incluses dans les comptes
   créditeurs et charges - - 99 913

Intérêts reçus 778 475 1 345 971 1 500 479

(société d'exploration)

(en dollars canadiens)

Exercice 
terminé le 
28 février

Mines Virginia Inc.

Exercice 
terminé le 
28 février

Exercice 
terminé le 
29 février

Exercice 
terminé le 
28 février

Comptes créditeurs et charges

Autres sommes à recevoir
Charges payées d'avance

Exercice 
terminé le 
29 février

Exercice 
terminé le 
28 février
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c) Trésorerie et équivalents

Au 28 février Au 28 février Au 29 février
2010 2009 2008

$ $ $

Trésorerie 16 365 339 7 633 221 8 270 345
Équivalents - - 394 909

16 365 339 7 633 221 8 665 254

15 Opérations entre parties apparentées

La Société a effectué les opérations suivantes avec des sociétés détenues par des administrateurs :

2010 2009 2008
$ $ $

Dépenses capitalisées dans des biens miniers - - 818 373
Honoraires de gestion - - 300 000
Loyer, frais de bureau et autres 214 582 257 123 706 052
Frais d'exploration généraux - - 201 582

214 582 257 123 2 026 007

Ces opérations ont eu lieu dans le cours normal des activités et ont été mesurées à la valeur d'échange qui représente le
montant de la contrepartie établie et acceptée par les parties apparentées.

Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)

Exercice 
terminé le 
28 février

(en dollars canadiens)

Exercice 
terminé le 
28 février

Exercice 
terminé le 
29 février
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16 Impôts futurs

Le rapprochement des impôts sur les bénéfices, calculé selon le taux d'imposition statutaire combiné fédéral et provincial du
Québec, avec les impôts sur les bénéfices figurant dans les états financiers se détaille comme suit :

2010 2009 2008
$ $ $

Bénéfice (perte) avant impôts 543 039 (4 357 203) (239 740)

Taux d'imposition combiné fédéral et provincial de
30,73 % (30,90 % au 28 février 2009 et 31,92 % au 
29 février 2008) (167 000) 1 346 000 77 000

Crédit de droits remboursable pour perte non imposable 80 000 221 000 239 000

Rémunération à base d'actions non déductible (54 000) (304 000) (417 000)

Frais d'émission d'actions sans incidence
sur les résultats 85 000 103 000 -

Partie du gain (perte) en capital non imposable (727 000) 46 000 333 000

Moins-value et gains (pertes) non réalisé(e)s non déductibles
sur placements 220 000 (297 000) (1 215 000)

Revenu non imposable 26 000 14 000 23 000

Variation des taux d'imposition promulgués 222 000 - (220 000)

Différence entre les taux d'imposition statutaires et futurs 326 000 73 000 264 000

Autres (47 996) (28 847) 54 986

Variation de la provision pour moins-value 1 217 000 (424 000) 715 000

Impôts futurs 1 180 004 749 153 (146 014)

Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)

(en dollars canadiens)

Exercice 
terminé le 
28 février

Exercice 
terminé le 
29 février

Exercice 
terminé le 
28 février
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Les éléments importants d'actifs et de passifs d'impôts futurs se détaillent comme suit :

2010 2009 2008
$ $ $

Actifs d'impôts futurs
Placements temporaires - 1 191 000 453 000
Biens miniers 808 000 1 538 000 1 938 000
Placements à long terme 274 000 404 000 384 000
Pertes en capital 649 000 - -
Redevances reportées 327 000 - -
Frais d'émission d'actions 115 000 75 000 4 000
Autres 12 000 1 000 6 000

2 185 000 3 209 000 2 785 000

Passifs d'impôts futurs
Placements temporaires (52 000) - -
Instrument financier dérivé (141 000) - -

(193 000) - -

Actifs d'impôts futurs nets 1 992 000 3 209 000 2 785 000

Provision pour moins-value (1 992 000) (3 209 000) (2 785 000)
- - -

Au 28 février 2010, les crédits d'impôt à l'investissement non remboursables au fédéral et les crédits d'impôt non remboursables
relatif aux ressources au provincial s'établissent comme suit :

Date d'échéance Fédéral Date d'échéance Provincial
$ $

2027 234 114 2017 249 391
2028 625 925 2018 545 564
2029 533 078
2030 220 782

Ces crédits pourront être utilisés jusqu'à concurrence de l'impôt payable pour ces années. Ces crédits ne sont pas comptabilisés
parce que la Société n'a pas l'assurance raisonnable qu'ils seront réalisés.

(société d'exploration)

(en dollars canadiens)

Au 28 février Au 29 févrierAu 28 février

Mines Virginia Inc.
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17

2010 2009 2008
$ $ $

Nombre moyen pondéré de base d'actions en circulation 29 375 480 27 753 181 26 610 238
Bons de souscription - - 33 232
Options d'achat d'actions 104 573 105 572 384 848

Nombre moyen pondéré dilué d'actions en circulation 29 480 053 27 858 753 27 028 318

Éléments exclus du calcul du résultat dilué par action puisque leur
prix d'exercice était supérieur à la valeur à la cote moyenne des
actions ordinaires

Bons de souscription 26 635 25 000 -
Options d'achat d'actions 535 750 592 250 182 750

18 Gestion du capital

Exercice 
terminé le 
28 février

Mines Virginia Inc.

Exercice 
terminé le 
28 février

Exercice 
terminé le 
29 février

(société d'exploration)

(en dollars canadiens)

Résultat par action

Pour les exercices terminés le 28 février 2009 et le 29 février 2008, il n’y avait aucune différence entre la perte de base et diluée 
par action étant donné que l’effet dilutif des options d’achat d’actions et des bons de souscription n’a pas été inclus lors du 
calcul, sans quoi l’effet aurait été anti-dilutif. Par conséquent, la perte diluée par action pour ces exercices a été calculée d’après 
le nombre moyen pondéré de base d’actions en circulation.

La Société considère les éléments inclus dans les capitaux propres comme constituant son capital.

La Société gère sa structure du capital et fait les ajustements sur celle-ci, selon les fonds disponibles pour la Société, de façon à 
être en mesure d'appuyer l'acquisition et l'exploration des propriétés minières. La Société opérant dans l'exploration minière, le 
conseil d'administration n'établit pas de critères de mesure sur le rendement du capital pour sa gestion, mais préfère se fier à 
l'expertise des dirigeants de la Société pour maintenir le développement futur de l'entreprise. 

De l'avis de la direction, le fonds de roulement au 28 février 2010 permettra de couvrir les dépenses courantes et les frais 
d'exploration pour la prochaine année.

Les propriétés minières dans lesquelles la Société détient actuellement une participation en sont au stade de l'exploration. 
Puisque ses liquidités sont suffisantes, la Société n'est pas dépendante du financement externe pour supporter ses activités. De 
plus, la Société peut compter sur ses ententes avec des partenaires, le crédit d'impôt remboursable pour perte, le crédit d'impôt 
remboursable relatif aux ressources, son rendement sur les placements temporaires et sur les redevances reçues d'avance sur la 
propriété Éléonore comme source de capital.

Les autres opérations qui ont eu un effet sur les capitaux propres sont présentées dans le capital social (voir note 11).

La Société n'est assujettie à aucune exigence en matière de capital de la part d'organismes de règlementation ou à d'autres 
exigences externes.
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19 Engagements

20 Évènement subséquent

21 Chiffres correspondants

Certains chiffres des exercices précédents figurants à la note 16   Impôts futurs ont fait l'objet d'un nouveau classement
afin qu'ils soient conformes à la présentation de l'exercice courant.

(en dollars canadiens)

Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)

La Société s'est engagée à consacrer une somme de 3 848 752 $ en frais d'exploration d'ici le 31 décembre 2010 et à transférer ces 
dépenses fiscales aux souscripteurs de ses placements en actions accréditives complétés le 19 novembre 2009 et le 10 décembre 
2009. Au 28 février 2010, la Société a dépensé 1 876 718 $ à l'égard de cet engagement et les dépenses fiscales ont été transférées 
aux souscripteurs en janvier 2010.

La Société a signé différents contrats d'exploration et s'est engagée à verser environ 600 000 $ au cours des 12 prochains mois.

La Société a un bail de location pour ses bureaux administratifs avec une société détenue par un administrateur. Le bail est d'une 

durée de cinq ans commençant le 1er août 2008 et se terminant le 31 juillet 2013. Le coût annuel est de 99 200 $ et sera sujet à une 
augmentation annuelle selon l'indice des prix à la consommation.

Le 26 avril 2010, la Société a conclu une entente visant le placement privé de 200 000 actions ordinaires accréditives au prix de 
12,50 $ l'action pour un produit brut de 2 500 000 $. Le produit de ce placement servira à financer les travaux d'exploration sur les 
nombreux projets de la Société.
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22 Principes comptables généralement reconnus des États-Unis

Mines Virginia Inc.

(en dollars canadiens)

(société d'exploration)

Les états financiers ont été préparés conformément aux PCGR du Canada qui, pour certains éléments se rapportant à la Société, 
diffèrent des PCGR des États-Unis.

Les conventions énumérées ci-dessous identifient les principales différences de mesure entre les PCGR du Canada et des États-
Unis.

a) Biens miniers - Frais d'exploration

En vertu des PCGR des États-Unis, les frais d'exploration reliés à des propriétés sans réserves minérales prouvées sont imputés 
aux résultats dans l'exercice au cours duquel ils sont engagés et sont présentés dans la section des activités d'exploitation dans 
les flux de trésorerie. 

En vertu des PCGR du Canada, les frais d'exploration engagés sont capitalisés jusqu'à ce que la propriété minière soit vendue, 
dévaluée ou abandonnée et sont présentés dans la section des activités d'investissement dans les flux de trésorerie.

b) Actions accréditives

La législation fiscale canadienne permet à une société d’émettre des actions accréditives lorsque cette dernière accepte 
d’engager des dépenses admissibles en vertu de la Loi de l’impôt sur le revenu et de renoncer aux déductions d’impôt s’y 
rattachant en faveur des investisseurs qui acquièrent ces actions.

En vertu des PCGR du Canada, lors de l’émission des actions accréditives, les fonds reçus sont inscrits à titre de capital social. 
Lorsque la renonciation aux dépenses admissibles a été effectuée, le capital social est réduit du montant des avantages fiscaux 
qui ont fait l’objet d’une renonciation en faveur des investisseurs.

En vertu des PCGR des États-Unis, la prime ou l’escompte rattaché(e) au cours des actions accréditives, le cas échéant, est 
comptabilisé(e) distinctement. Au moment où la société renonce aux dépenses admissibles, la prime ou l’escompte connexe est 
constaté(e) au moyen d’une reprise sur la provision d’impôts et le passif d’impôts futurs est ajusté du même montant par une 
charge aux résultats. De plus, selon les PCGR des États-Unis, les montants reçus de l'émission d'actions accréditives et qui n'ont 
pas été dépensés en frais d'exploration sont présentés distinctement à titre de fonds réservés à l'exploration. Les fonds réservés à 
l'exploration doivent être exclus de la trésorerie dans l'état des flux de trésorerie et présentés dans les activités de financement.

c) Impôts futurs

En vertu des PCGR du Canada, l’économie d’impôts résultant de reports en avant de pertes fiscales non constatées 
antérieurement et constatées par suite de l’inscription de gains latents cumulatifs sur des actifs financiers disponibles à la vente 
dans les autres éléments du résultat étendu, doit être comptabilisée dans le résultat net. 

Selon les PCGR des États-Unis, l'économie d'impôts reliée aux gains latents cumulatifs est comptabilisée dans les autres 
éléments du résultat étendu.
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Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)

(en dollars canadiens)

Nouvelles conventions comptables

ASC Topic 855, Subsequent Events  (« Topic 855 »)
En mai 2009, le Financial Accounting Standards Board  (« FASB ») a publié une norme maintenant codifiée comme étant le 
Topic 855, qui établit les normes générales de comptabilisation et de présentation des événements survenant après la date de 
clôture mais avant que les états financiers ne soient publiés ou prêts à être publiés. Le FASB a par la suite amendé cette norme 
pour rectifier certains problèmes d'application, incluant (1) éliminer l'exigence selon laquelle les émetteurs assujettis à la 
Securities and Exchange Commission (« SEC ») devaient déclarer la date à laquelle les événements subséquents étaient évalués, 
(2) définir la période que les débiteurs obligataires de conduits doivent évaluer les événements subséquents, et (3) redéfinir 
l'étendue des obligations d'information pour les états financiers redéposés. L'adoption de ce Topic n'a pas eu d'incidence 
importante sur les états financiers de la Société.

ASC Topic 825, Financial Instruments (« Topic 825 »)
En avril 2009, le FASB a publié une norme maintenant codifiée comme étant le Topic 825, laquelle requiert l’ajout 
d’informations à fournir sur la juste valeur des instruments financiers pour les exercices annuels et les périodes intermédiaires 
des sociétés cotées en bourse, de même que l’ajout d’informations supplémentaires dans les tableaux sommaires de l’information 
financière des périodes intermédiaires. L'adoption de ce Topic n'a pas eu d'incidence importante sur les états financiers de la 
Société.

ASC Topic 105, Generally Accepted Accounting Principles  (« Topic 105 »)
En juin 2009, le FASB a publié une norme maintenant codifiée comme étant le Topic 105, représentant la seule source de PCGR 
des États-Unis non gouvernementaux. Le Topic 105 ne modifie pas les PCGR des États-Unis actuels mais vise à simplifier 
l’accès à tous les PCGR des États-Unis faisant autorité en présentant à un seul endroit tous les textes faisant autorité sur un sujet 
particulier. Tous les documents standards en matière de comptabilité qui existent actuellement seront remplacés et tous les autres 
textes comptables non inclus dans l’Accounting Standards Codification (« ASC ») seront considérés comme ne faisant pas 
autorité dans le domaine. Les dispositions du Topic 105 s’appliquent aux états financiers intermédiaires et annuels des exercices 
se terminant après le 15 septembre 2009 et par conséquent, s’appliquent aux états financiers annuels de la Société pour la 
présente période. L'adoption de ce Topic n'a pas eu d'incidence importante sur les états financiers de la Société, toutefois, elle 
affecte et continuera d’affecter le processus de communication de l’information financière étant donné l’élimination de toutes les 
références aux normes antérieures à la codification. Lors de l’entrée en vigueur du Topic 105, l’ASC a remplacé toutes les 
normes existantes en matière de comptabilité et d’information autres que celles couvertes par la SEC. De plus, tous les autres 
textes comptables, autres que ceux visés par la SEC, qui ne sont pas couverts par une clause d’antériorité et qui ne sont pas inclus 
dans l’ASC ne font plus autorité dans le domaine.

ASC Topic 820, Fair value Measurement (« Topic 820 »)
En avril 2009, le FASB a publié une norme maintenant codifiée comme étant le Topic 820, qui donne des directives 
supplémentaires sur l’estimation de la juste valeur lorsque le volume et le niveau d’activité d’un actif ou d’un passif ont diminué 
de façon importante. Le Topic 820 inclut également des directives sur l’établissement des circonstances indiquant qu’une 
transaction n’est pas ordonnée. Le Topic 820 vise les exercices et les périodes intermédiaires se terminant après le 15 juin 2009, 
et devra être appliqué prospectivement. Son adoption anticipée est permise pour les périodes se terminant après le 15 mars 2009, 
alors qu’elle n’est pas autorisée pour les périodes se terminant avant le 15 mars 2009. L'adoption de ce Topic n'a pas eu 
d'incidence importante sur les états financiers de la Société et sur les informations connexes à fournir.
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Notes afférentes aux états financiers

Rapprochement du bénéfice net (de la perte nette) conformément aux PCGR des États-Unis

Exercice terminé
le 28 février

Exercice terminé
le 28 février

Exercice terminé
le 29 février

2010 2009 2008
$ $ $

Bénéfice net (perte nette) selon les PCGR du Canada 1 723 043 (3 608 050) (385 754)
Biens miniers (a) (2 509 060) (7 701 563) (4 284 712)
Incidence fiscale des actions accréditives (b) 494 796 374 470 -
Impôts futurs (c) (144 690) 386 377 146 014

Perte nette selon les PCGR des États-Unis (435 911) (10 548 766) (4 524 452)

Perte nette de base et diluée par action selon les PCGR des États-Unis (0,015) (0,380) (0,170)

(en dollars canadiens)

(société d'exploration)
Mines Virginia Inc.

ASC Topic 320, Recognition and presentation of other than temporary impairments related to debt securities                           
(« Topic 320 »)
En avril 2009, le FASB a publié une norme maintenant codifiée comme étant le Topic 320, qui modifie les directives sur la 
prise de moins-value autre que temporaire sur les titres de créance. Ce Topic vise à améliorer la présentation des moins-value 
autres que temporaires sur les titres de créance et les instruments de capitaux propres dans les états financiers. Le Topic 320 ne 
modifie pas les directives actuelles sur la comptabilisation et les règles de mesure reliées aux moins-value autre que temporaire 
des instruments de capitaux propres. Les dispositions du Topic 320 s’appliquent aux états financiers intermédiaires et annuels 
des exercices se terminant après le 15 juin 2009, avec une adoption anticipée qui est permise pour les périodes se terminant 
après le 15 mars 2009. L'adoption anticipée pour les périodes se terminant avant le 15 mars 2009 n'est pas permise. L'adoption 
du Topic 320 ne permet pas de redresser la présentation des états financiers des périodes antérieures. Après l'adoption initiale, 
le Topic 320 exige que les chiffres doivent être présentés de manière comparative seulement pour les périodes après l'adoption. 
L'adoption de ce Topic n'a pas eu d'incidence importante sur les états financiers de la Société et les informations connexes à 
fournir.
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Notes afférentes aux états financiers

Postes du bilan ajustés pour être conformes aux PCGR des États-Unis

PCGR des
PCGR du Canada Ajustements Etats-Unis

$ $ $

Trésorerie et équivalents 16 365 339 (b) (1 972 034) 14 393 305
Fonds réservés à l'exploration - (b) 1 972 034 1 972 034
Biens miniers 28 938 768 (a) (19 290 099) 9 648 669
Capitaux propres 73 702 941 (a) (19 290 099) 54 412 842

PCGR des
PCGR du Canada Ajustements Etats-Unis

$ $ $

Biens miniers 27 074 379 (a) (16 781 039) 10 293 340
Capitaux propres 66 875 100 (a) (16 781 039) 50 094 061

États des flux de trésorerie selon les PCGR des États-Unis

Exercice terminé
le 28 février

Exercice terminé
le 28 février

Exercice terminé
le 29 février

2010 2009 2008
$ $ $

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation (a) (822 628) (9 557 752) (1 633 304)

Flux de trésorerie liés aux activités de financement (b) 2 186 798 4 289 455 3 177 328

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement (a) 5 395 914 4 236 264 981 687

Variation nette de la trésorerie et des équivalents 6 760 084 (1 032 033) 2 525 711

Trésorerie et équivalents au début de l'exercice 7 633 221 8 665 254 6 139 543

Trésorerie et équivalents à la fin de l'exercice 14 393 305 7 633 221 8 665 254

Au 28 février 2010

Au 28 février 2009

Mines Virginia Inc.
(société d'exploration)

(en dollars canadiens)
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